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Bonos de Minsur destacan entre los siete mejores bonos de grado
de inversion del MILA
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PERUCHOS TOP. Los bonos
del Fondo MiVivienda y Min-
sur destacan entre los siete
mejores bonos de grado de
inversion del MILA, y los de
InRetail, entre los siete me-
jores bonos high yield, segin
Credicorp Capital.

La entidad destaca en Mi-
Vivienda la nula morosidad
de su cartera, la mejora de
la calificacién crediticia (por
Fitch) de sus dos principales
clientes (BCP e Interbank son
el 56% del total de su cartera)
y el hecho de que es un bono
cuasi soberano. El bono al 2019
de Mi1Vivienda estd 72 puntos
bdsicos (pb) por encima del
soberano del mismo ano, un
z-spread amplio si se compara
con otros cuasi soberanos de
la region, apunto Credicorp.

En el caso de Minsur, desta-
can las perspectivas positivas
del precio del estano y el bajo
costo de su operacion de oro
(US$300/oz). Si bien los resul-
tados operativos de la minera
se redujeron debido a menores
leyes, sus ratios crediticios se
vieron solo ligeramente afecta-
dos. La diferencia de spreads—>

de Minsur24 con Volcan22 es
de 25 pb por debajo del pro-
medio del ultimo semestre y
la diferencia con Milpo23 es
de 32 pb.

En el caso de InRetail, Cre-
dicorp destaca que sus ventas
en el 3T14 crecieron 74% en
términos anuales, y que es el
operador lider de los centros
comerciales en el Peru, con
20% de participacién en el
mercado.

Entre los top picks de grado
de inversion hay cuatro bonos
corporativos brasilenios y dos
colombianos. Entre los high
yield, dos de Chile, dos de Co-
lombia y uno de Brasil. Duran-
te el 2014 los top picks de Cre-
dicorp Capital rindieron 3.75%
por encima del mercado en el
caso de los bonos grado de in-
version y 8.39%, en el caso de
los high yield, respectivamente.
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