EMITIO BONOS POR USS 450 MILLONES EN EL EXTERIOR

Minsur modernizara su
mina brasilefia Pitinga

—Ultimaemisiénde bonos
tiene como objetivo finan-
ciaralgunosde los proyec-
tos. Moody'sesperaunadi-
versificacion de los ingre-
sosde lacompafiia.
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Minsur tiene en sus planes
del 2014 al 2016 modernizar
sumina brasilefia de estafio
y minerales raros, Pitinga,
paratriplicar su produccion
de niobio y tantalio e impul-
sarsu produccion de estafio
a 6,000 toneladas por afo

desde 4, 400 toneladas.
Asimismo, contempla po-
ner enmarchaenel 2017 el
provecto de cobre, Marco-
bre, que explotard la Mina
Justa, ubicada en el sur, Ac-
tualmente s¢ encuentra én
estidio de Factibilidad,
También a mediados del
2016 debe quedarconcluida
la planta Bofedal II que pro-
cesard los relaves de San Ra-
fael y agregard 6,000 tonela-
dasde estafio porafio.

LavisiondeMoody's
Un reciente informe de
Moody's Investors Service
sefiala que Minsur tiene un
porcentaje desproporciona-
damente alto de sus ventas
generadas por la mina San
Rafael, incluso teniendo en
cuenta la produccidn de su
minadeoro Pucamarca, que
entroen funcionamientoen
enerodel 2013,

El 75% de las ventas de
Minsur estin concentradas

SanRafael aportard el 0% delos ingresos de Minsur enel 2020,

OTROSI DIGOD

Objetivos. Standard &
Poor's esperaque Minsuruse
lozrecursos delaemisionde
bonos paraprepagar pasivos
financieros porunos USS 200
millones.

También parafinanciarsu
programa de inversidn orien-
tado a expandir la produc-

enestaino, loque haceque la
empresaseamuysusceptible
alavolarilidad enel preciode
estemetal valadindmicade
laofertaylademanda, sena-
lalaagencia calificadorade
riesgo crediticio.
LaminaSanRafael, ubica-
daenPuno, eslamayor pro-
ductora de estafio del mun-
do, y representa la mayoria
delosingresos minerosdela

cidnde oroy estafio median-
teel desarrolio desuminade
estaiio en Brasil,
Igualmente, paralaconstruc-
cidnde lainfraestructura
NeCESAria para procesarlos
relaves delaminaSan Rafael,
y parael desarrollo de su pro-
yectode cobre Marcobre,

eMpresay una parteatin ma-
yor de su Ebirda.

De cara al futuro, la con-
centracion de San Rafasl en
los ingresos de Minsurdebe-
ria declinar a 40% para el
2020 (sin considerar adqui-
siciones mineras futuras au-
sentes o exploracion) desde
el actual 66%, provecta.

La diversificacion minera
de la compafia también estd

EN CORTO

Colocacidon de bonos

Emisidn. Minsur decidié
elevar lacolocacién de bho-
nos de USS yoo millones
anunciados el 20 de eneroca
USS 450 millones.
Laoperacidnse hizo el
viernes pasado confecha
devencimiento de febre-
rodel 2024 yuncupdnde
6.25%. Laempresa obtuvo
unaclagificacién de ries-
gode Baazde Moody'syde
BEE-deStandard & Poor's.

mejorando con Pucamarca,
una mina de oro que inicid
sus operaciones hace un
afio y representard entre ¢l
10%y 15% de las ventas de
lacompahiaparael 2017,

Una mayor diversifica-
cion serd apoyada porlaad-
quisicion por parte de Cume-
bres Andinas, unasubsidia-
riade Minsur, de una parti-
cipacidnde 70% en Marco-
bre, un proyectoubicadoen
San Juande Marcona (lea).

Una diversificacidn adi-
cional misalli del 2014 es-
tard principalmente apoya-
daporelcrecimientode su
filial Taboca, propietariade
una minaen Brasil deesta-
no, yvtantalio/niobiocomo
subproductos.

Taboca actualmente re-
presenta alrededor del 16
% de las ventas totales de
Minsur, precisa Moody's.



