SEMANAeconomica

Perfil econdmico de Minsur

Lunes, 2 de Febrero de 2015

RECOMENDACIONES Y PERSPECTIVAS

| EVOLUCION DEL PRECIO

Intéligo SAB Comprar . i
EMPRESA _— — = | DELAACCION [en 5/
Credico i - rar
Es la tercera productora de G il ®
estano a nivel mundial con | Precio Precio M
; bjetivo® i
cerca de 28,000 toneladas mé- | 5% g: i :
tricas refinadas por ano. Tiene .
los costos de producciéon mds - o
bajos de la industria del esta- Yield Capitaln:_a;ién Rango Volumen
G 3 = (Z014E] | bursatil 52 semanas promedio (21d]
fo, segin el International Tin | ;860 | 5/ 1630 milones | S/.197-5/146 486,784
Research Institute (ITRI).
l RESULTADOS FINANCIEROS [En rmullones de 5/
CRECIMIENTO % % Especificos: 3T14 - ;';‘F ) o
: 14 aM4/2114 IT14/3T1
Al 3T14 sus ventas totales se In gresos 312.7 R L _231'}03
redujeron 7% por las menores | Utilidadoperativa _ 573 -28.90% _ -43.87%
ventas de la cementera Melgn | Yildadneta B4 -78.446% -87 84%
de Chile —subsidiaria de Min- | s
sur—, por la desaceleracion eco- | Acumulados: 12M 2013 2012 2013/2012
i : [ - : h
nomica de ese pais. Las ventas _Ingresos netos 1,309 1_3_ 1.211.6 B.1%
ey Ebitda 4465 3918 14.0%
del segmento mineria fueron | [Famen 71 4 — 81 15.7%
1% mayores gracias a los mayo- |
res volumenes de produccién. | i uaciGN RELATIVA
i : : =
EV/Ebitda ROE  Capbursi(milonesdeUSS]
OPERACIONES % * * | Sl 1813 10.10% 540.40
En el 3T14, la produccion de | Milpo 8183 2163% 9532
estafio de Taboca (Brasil) se | Buenaventura 57905 3.25% SIS
) i 7 Volcan 1.25 £.34% 1,210,00
incremento 33%, mientras |
que la de San Rafael (Peru) se
. . RATIOS (Consolidado ANTERIOR P
redujo 7%, pese al incremen- | i . et
o : u - 2013 2014 2015E
tode 4% dela Lapaall'dad dela | .o 102% 126% 80%
planta. La produccion de oro | Rpa 56% 65% 54%

de Pucamarca (Peri) también
se redujo 10%.
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Aunque continuan siendo los
mas bajos del mundo, los cos-
tos de produccion en todas sus
operaciones se incrementaron
en el 3T14. En Pucamarca y
San Rafael se registraron incre-
mentos de 10%, a US$371 por
onza. En Taboca se incrementd
44% por los menores precios
del mercado de algunos me-
tales raros, especialmente el
niobio y el tantalio.
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dié expandir la capacidad de
ambas plantas. Ademas im-
plementé mejoras operacio-
nales en Brasil que permitie-
ron producir mayor volumen
de estano.
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En el 3T14, la utilidad neta de

tado de la reduccion de 31%
de sus ingresos operativos y ¢l
incremento de US$4.8 millo-
nes de sus gastos financieros,
derivados de los bonos por
US3415 millones que emitié
en este periodo. También per-
di6 US$15.5 millones produc-
to de la devaluacion del real
brasilefio. Pese a la caida, la
accion es recomendada por
las perspectivas positivas del
precio del estaiio. m
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