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RANGO DE PRECIOS [S/.)
Aperiura Cierre Maximo Minimo

1.38 1,78 179 134

EVOLUCION DE LA COTIZACION [indice 31/12/2013 = 100]
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Accignes en circulacidn [mils ] ¥61 Maonto efectve (S, mils.] 175.1
Rentabilidad 28.06% Capitalizacidn bursdtil [S/, mils.] 1.1
NP de aperaciones 3,851 Rotacidn 11.48%
Precio / valor contable 0Bl Fracuencia de cotizacidn 100%

Informacidn auditada individual 1221 ce oo embre 2ol 20131

ESTADO DE RESULTADOS [USS mils.] 2013 202
Ingresas 735 & &40.5 At R
Costo de ventas 3037 . 197.0

Utitdad lpérdidal bruta 4525 I 4435

Utilidad (pérdidal operativa 389 8 3892 mm

Utilidad Neta 2350 . 261.4

BALANCE GEMERAL [US% mils.)

Active corrignte ek | 250.9

Active no cormignte 2,153 5 2.1146.7 u——
Actrvo total 2551 2 I 2367 ¢ .
Paswo corniente 135310 2937

Pasive no corriente 23510 745

Capital ermtide 4003 5013 0.
Patrimanio 2,182 4 1,997 4 EEE—
RATIOS

Liguidez 2%: I (85 e
Rotacion de activos [IRcl | 0.27

Pasivo / Patrimanio 01710 019

ROE 1008% InNmanmn 13.1%

ROA G 2% 11.0%

ol | SEMARA ECONOMICE

EMPRESA

Minsur posee la mina de esta-
fio mds grande del mundo (San
Rafael, ubicada en Puno)y es la
lnica empresa especializada en
el Perd en este metal, el mismo
que también produce en Brasil.
Pertenece al 100% al Grupo Breca.

SECTOR
La mineria ha sido el principal
impulsor del crecimiento eco-
nédmico en los dltimos anos. Sin
embargo, en este momento atra-
viesa por un ajuste —debido a la
caida de los precios y al aumento
de los costos— que ha llevado a las
mineras a detener actividades de
exploracidn v recortar personal.
Pese a ello —y a que los con-
flictos sociales siguen afectando
la inversion—, el Peru atraviesa
por un momento en el que varios
grandes proyectos, especialmente
de cobre, iniciardn su produccidn.

DESEMPENO RECIENTE

San Rafael, su mina en Puno, re-
dujo 3% su produccion de estafio
a lo largo del 2013, debido a las
menores leyes obtenidas. 5in em-
bargo, la entrada en produccidn
de Pucamarca (oro) en febrero del
2013 permitid que los ingresos
de la minera crecieran US$1579
millones, aungue con un mayor
costo de ventas. El afio pasado se
supo que Minsur evalia cambiar
la modalidad de su proyecto de
cobre Mina Justa de tajo abierto
a subterrineo.

PERPECTIVAS
Seminario SAB recomienda com-
prar su accién y le calcula un
valor fundamental de 5/.1.98. Su
proyeccidn se basa en los buenos
fundamentos del mercado de esta-
fto v en la cartera de provectos de
la empresa. que ademais de Mina
Justa incluye la expansidn de San
Rafael (Bofedal 1) y 1a mejora del
desempefio de su mina Taboca en
Brasil, ambas de estafio.
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