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1.

Identificacion y actividad econémica de la Compafiia

@)

(b)

Identificacion -

Minsur S.A. (en adelante “la Compaiiia”) se constituy6 en Perti en octubre de 1977. Las actividades de la
Compafiia estan reguladas por la Ley General de Mineria. La Compafiia es subsidiaria de Breca Mineria
S.A.C., empresa domiciliada en Peru, la cual posee el 99.99 por ciento de las acciones comunes de su capital
social y el 6.31 por ciento de sus acciones de inversion. EI domicilio legal de la Compafiia es Jiron Giovanni
Batista Lorenzo Bernini 149, interior 501A, San Borja, Lima, Peru.

Actividad econ6mica -

La actividad principal de la Compafiia es la produccion y comercializacion de metélico de estafio que obtiene
de la mina de San Rafael, ubicada en la regién Puno, y la produccién y comercializacion de oro que obtiene
de la mina Pucamarca, ubicada en la region Tacna.

A través de su subsidiaria Minera Latinoamericana S.A.C., la Compafiia mantiene inversiones en Inversiones
Cordillera del Sur Il SpA (tenedora de acciones de un grupo empresarial dedicado principalmente a la
produccidén y comercializacion de cemento en Chile), en Inversiones Cordillera Inmobiliaria SpA (una
empresa chilena dedicada a la inversion en bienes muebles) y en Minera Andes del Sur SpA. (una empresa

chilena dedicada a la exploracion minera).

Como se explica en la nota 3.1(e), las inversiones en Inversiones Cordillera del Sur Il SpA e Inversiones
Cordillera Inmobiliaria SpA se contabiliza como una inversion en asociadas.

A través de su subsidiaria Cumbres Andinas S.A.C., la Compafiia mantiene acciones en Marcobre S.A.C.,
empresa minera que se dedica a la extraccion, produccion y comercializacién de concentrados y catodos de
cobre. Marcobre S.A.C. opera una mina a tajo abierto con una capacidad de procesamiento de 6 millones de
toneladas métricas anuales para sulfuros y 12 millones de toneladas métricas anuales para 6xidos, la cual esta
ubicada en la provincia de Nazca, region Ica. La inversion estimada del proyecto Mina Justa ascendio a
US$1.8 billones y se estima que tenga una produccion promedio anual por toda la vida de la mina (Life of
Mine “LOM”) de 171,515 toneladas himedas de concentrado de cobre y 33,279 toneladas métricas finas de

catodos de cobre.

Igualmente, a través de su subsidiaria Cumbres del Sur S.A.C., la Compafiia realiza actividades de
exploracion y explotacion de derechos mineros y en general, cualquiera de las actividades directa o
indirectamente comprendidas en la actividad minera, concentradas principalmente en la Unidad Minera
Marta, la cual se encuentra en etapa de exploracion y evaluacion de recursos minerales y cierre de sus pasivos

ambientales en la Unidad Minera Regina.

Al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, la Compafiia se encuentra desarrollando principalmente

los siguientes proyectos:



©

(d)

(b.1) Proyecto de presa de relaves B4 en San Rafael
El proyecto consiste en la construccion de una nueva presa de relaves para las plantas de San Rafael y
B2 que asegurara la continuidad de las operaciones. Al cierre del 31 de marzo del 2025 el proyecto
mantiene un saldo remanente por capitalizar de US$27,320,000 (US$25,90,000 al 31 de diciembre de
2024).

(b.2) Proyecto sistema de ventilacion San German
Actualmente se viene desarrollando el proyecto de sistema de ventilacion de San German,
construccion para la nueva zona de explotacién minera. Al cierre del 31 de marzo del 2025 el
proyecto mantiene un saldo remanente por capitalizar US$7,127,000 (US$5,683,000 al 31 de
diciembre de 2024).

Cierre de acuerdo de compraventa de acciones de Mineragdo Taboca S.A. suscrito entre la Subsidiaria Minera
Latinoamericana S.A.C. y CNMC Trade Company Limited.

El 25 de noviembre de 2024, se suscribié un Contrato de Compraventa de Acciones, sujeto a condicidn,
celebrado entre la subsidiaria Minera Latinoamericana S.A.C. (en adelante “Minlat”), en calidad de accionista
vendedora de la totalidad de las acciones de su subsidiaria Mineragdo Taboca S.A. (Taboca), a favor de la
empresa CNMC Trade Company Limited (CNMC), en calidad de compradora.

El 31 de marzo de 2025, en referencia al acuerdo de compraventa, se suscribié el memorandum de cierre,
documento en el cual se expresa la conformidad del cumplimiento de las condiciones pactadas por el
comprador y vendedor. En esta misma fecha la Subsidiaria recibi la contraprestacion por la venta de las
acciones por un total de US$166,272,000, con lo cual se transfirieron las acciones al comprador,
condicionando la entrega del libro de acciones y la administracion de la subsidiaria Taboca al levantamiento

total de garantias que mantenia la Compafiia.

Como consecuencia de la transaccion, se reconocid una pérdida por operaciones discontinuadas de
aproximadamente US$ 130,268,000. Dicho efecto es reconocido en el estado intermedio separado de

resultados en el rubro “Ganancias (Pérdidas) por inversion en subsidiarias y asociada, neta”.

Aprobacion de los estados financieros intermedios separados -
Los estados financieros intermedios separados Al 31 de marzo de 2025 fueron autorizados para su emision por
la Gerencia de la Compafiia el 30 de abril de 2025. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2024 fueron

aprobados por la Junta General de Accionistas el 26 de marzo de 2025.

2. Bases de preparacion y otras politicas contables

2.1.

Bases de preparacion -

Los estados financieros intermedios separados de la Compafiia han sido preparados y presentados de
conformidad con las Normas Contables de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en
adelante “NIIF”), emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”), vigentes al

31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024.

De acuerdo con las NIIF vigentes al 31 de marzo de 2025, no existe obligacion de preparar estados
financieros intermedios separados; sin embargo, en el Pert las compafiias tienen la obligacion de prepararlos
de acuerdo con las normas legales vigentes. Debido a esto, la Compafiia ha preparado estados financieros



2.2.

2.3.

intermedios separados de acuerdo con la NIC 27, Estados Financieros intermedios Separados. Estos estados
financieros intermedios separados se hacen publicos dentro del plazo establecido por la Superintendencia del
Mercado de Valores (SMV).

Los estados financiero intermedios separados han sido preparados en base al costo historico, con excepcion
de las cuentas por cobrar comerciales, los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados,
activos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado integral y los instrumentos financieros

derivados los cuales se presentan a su valor razonable.

Los estados financieros intermedios separados adjuntos se presentan en dolares estadounidenses (US$), y
todas las cifras han sido redondeadas a miles, excepto cuando se indique lo contrario. La preparacion de los
estados financieros intermedios separados requiere que la Gerencia de la Compafiia utilice juicios, estimados
y supuestos contables significativos, los mismos que son detallados en la nota 3.

Los presentes estados financieros intermedios separados brindan informacion comparativa respecto del
periodo anterior. La compafiia ha preparado sus estados financieros intermedios separados bajo el supuesto de
empresa en marcha.

Cambios en las politicas contables y en la informacion a revelar -

Nuevas normas e interpretaciones adoptadas por la Compafiia

Ciertas normas y modificaciones han entrado en vigencia para los periodos anuales que comenzaron a partir
del 1 de enero de 2025; sin embargo, no han tenido impacto en los estados financieros intermedios separados
y, por lo tanto, no han sido reveladas. La Compafiia no ha adoptado anticipadamente ninguna norma,

interpretacion o modificacion emitida, y que aiin no sea efectiva.

Falta de intercambiabilidad — Modificaciones a la NIC 21

En agosto de 2023, el IASB emiti6 las modificaciones a la NIC 21 Efectos de las Variaciones en los Tipos de
Cambio de la Moneda Extranjera con el objeto de aclarar cuando las entidades deben evaluar si una moneda
es intercambiable a otra moneda y cuando no lo es, y como una entidad determina el tipo de cambio que se
aplicara cuando una moneda no es intercambiable. Asimismo, las modificaciones requieren informacion que
permita a los usuarios de sus estados financieros evaluar como afecta la falta de intercambiabilidad de una
moneda, 0 se espera que afecte a su rendimiento financiero, su posicion financiera y sus flujos de efectivo.

Las modificaciones entraron en vigencia a partir del 1 de enero de 2025. Esta modificacion no tuvo impactos
en los estados financieros de la compafiia debido a que las monedas de transaccion cuentan con
intercambiabilidad.

Resumen de politicas contables—

A continuacion, se describen las politicas contables utilizadas por la Compafiia para la preparacion de los
estados financieros intermedios separados al 31 de marzo de 2025, las mismas que son consistentes con las
seguidas en la preparacion de los estados financieros separados anuales por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2024:



@)

(b)

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 6) -

El rubro “Efectivo y equivalentes de efectivo” presentado en el estado intermedio separado de flujos
de efectivo incluye todos los saldos en efectivo, cuentas corrientes bancarias y depdsitos a plazo, con
vencimiento menor o igual a tres meses desde su fecha de adquisicion.

Para efecto de presentacion en el estado intermedio separado de flujos de efectivo, el efectivo y
equivalentes de efectivo incluyen el efectivo, depdsitos a plazo e inversiones de alta liquidez, cuyo
vencimiento original es de tres meses 0 menos.

Aquellos depdsitos a plazo e inversiones cuyo vencimiento original es de mas de tres meses se
presentaran en el rubro “Otros activos financieros” del estado intermedio separado de situacién
financiera.

Instrumentos financieros (Nota 33): Reconocimiento inicial y medicion posterior —
Un instrumento financiero es cualquier acuerdo que da origen a un activo financiero de una entidad y
a un pasivo financiero o instrumento patrimonial de otra entidad.

(i) Activos financieros -
Reconocimiento y medicion inicial
Los activos financieros se clasifican, en el reconocimiento inicial, como medidos
subsecuentemente al costo amortizado, al valor razonable a través de resultados integrales y al
valor razonable a través de resultados. Todos los activos financieros de la Compafiia son
reconocidos inicialmente a su valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende
de las caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros y del
modelo de negocios de la Compafiia para su gestion. Con la excepcion de las cuentas por
cobrar comerciales que no contienen un componente de financiamiento significativo, la
Compafiia mide inicialmente un activo financiero a su valor razonable mas, en el caso de un
activo financiero que no se encuentre a valor razonable con cambios en resultados, los costos

de transaccion.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o al valor
razonable a través de otros resultados integrales, debe dar lugar a flujos de efectivo que son
“Unicamente pagos de principal e intereses” sobre el monto de capital pendiente. Esta

evaluacion se realiza a nivel de cada instrumento.

El modelo de negocios de la Compafiia para la gestion de activos financieros se refiere a
coémo administra sus activos financieros para generar flujos de efectivo. El modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo resultaran de la recopilacion de flujos de efectivo
contractuales, la venta de activos financieros o ambos.

Los activos financieros de la Compaiiia incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas
por cobrar comerciales y diversas, activos financieros al valor razonable con cambios en otros

resultados integrales.



Medicién posterior -
La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes cuatro categorias:

- Activos financieros medidos al costo amortizado (instrumentos de deuda) -

- Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado
integral (instrumentos de deuda) -

- Activos financieros designados al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales (instrumentos de patrimonio) -

- Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados -

Activos financieros medidos al costo amortizado (instrumentos de deuda) -

Un activo financiero se mide al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones
siguientes: (i) el activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales;
y (ii) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a
flujos de efectivo que son solo pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva y estan sujetos a la evaluacion de deterioro. Las ganancias o pérdidas son
reconocidas en el estado de resultados cuando el activo es dado de baja, modificado o
deteriorado.

En esta categoria generalmente aplica al rubro “Cuentas por cobrar diversas”.

Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otros resultados integrales
(Instrumentos de deuda) -

Un activo financiero se mide al valor razonable con cambios en otro resultado integral si
ellos son mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo es colectar los flujos

contractuales y vender los activos financieros.

El ingreso por intereses calculado bajo el método de la tasa de interés efectiva, las ganancias
y pérdidas por conversion de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en el estado
intermedio separado de resultados. Los cambios del valor razonable se reconocen en el
estado intermedio separado de otros resultados integrales. En el momento de la baja en
cuentas, las ganancias y pérdidas acumuladas en el Estado intermedio separado de otros
resultados integrales se reclasifican al estado intermedio separado de resultados.

La Compafiia no cuenta con este tipo de activos financieros al 31 de marzo de 2025y 31 de
diciembre de 2024.

Activos financieros designados al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales (instrumentos de patrimonio) (Ver nota 9) -

En el reconocimiento inicial, la Compafiia puede elegir clasificar irrevocablemente sus
inversiones en acciones como instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales cuando cumple la definicion de instrumento de

patrimonio de acuerdo con la NIC 32 “Instrumentos financieros: Presentacién” y no es



mantenida para negociacion. Esta clasificacion es determinada individualmente por cada
instrumento.

Las ganancias y pérdidas por cambios en el valor razonable de estos instrumentos se
reconocen en el estado intermedio separado de otros resultados integrales y nunca se
reclasifican al estado intermedio separado de resultados. Los dividendos en efectivo se
reconocen como ingreso en el estado intermedio separado de resultados a menos que el
dividendo represente claramente una recuperacion de parte del costo de la inversion.

La Compafiia no cuenta con este tipo de activos financieros al 31 de marzo de 2025. Al 31
de diciembre de 2024 el valor razonable de esto activos se revela en la nota 9.

Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados -

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen activos
financieros mantenidos para negociar y activos financieros designados desde su
reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en resultados. Los activos financieros
son clasificados como mantenidos para la venta si son adquiridos con el propésito de vender
o recomprar en el corto plazo. Los activos financieros cuyos flujos de efectivo no son
Unicamente pagos del principal e intereses son clasificados y medidos a valor razonable con
cambios en resultados, sin considerar su modelo de negocio. A pesar de los criterios
sefialados anteriormente para que los instrumentos de deuda se clasifiquen al costo
amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral, los instrumentos de
deuda pueden ser designados al valor razonable a través de ganancias o pérdidas en el
reconocimiento inicial si al hacerlo elimina, o reduce significativamente, una asimetria

contable.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se presentan en el
estado intermedio separado de situacion financiera con los cambios netos en su valor

razonable reconocidos en el estado intermedio separado de resultados.

En esta categoria se incluye las cuentas por cobrar comerciales. Ver nota 7 para obtener mas

informacion sobre las cuentas por cobrar.

Los derivados implicitos dentro de un contrato hibrido que contiene un activo financiero
como anfitrién no son contabilizados por separado. El activo financiero anfitrion (cuenta por
cobrar comercial) junto con el derivado implicito se registran como un activo financiero a

valor razonable con cambios en resultados.

Baja de activos financieros —
Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o una parte

de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

- Los derechos de recibir flujos de efectivo de dicho activo han terminado, o

- La Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacién de pagar a una tercera parte la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos en virtud de un acuerdo de transferencia; y: (a) la Compafiia ha



(if)

transferido sustancialmente la totalidad de sus riesgos y beneficios del activo o, (b)
la Compafiia no ha transferido ni retenido sustancialmente la totalidad de los riesgos
y beneficios del activo, pero ha transferido el control del activo.

Cuando la Compaiiia transfiere sus derechos a recibir flujos de efectivo de un activo o
suscribe un acuerdo de transferencia, evalta en qué medida ha retenido los riesgos y
beneficios de la propiedad. Cuando no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo, ni ha transferido el control del activo, el activo es reconocido
en la medida que la Compafiia continGe involucrado con el activo. En este caso, la
Compafiia también reconoce el pasivo asociado. El activo transferido y el pasivo asociado se
mide sobre una base que refleje derechos y obligaciones que la Compafiia ha retenido.

Deterioro de activos financieros —

La Compafiia reconoce una estimacién para pérdidas crediticias esperadas (PCE) para todos
los instrumentos de deuda que no se mantienen a valor razonable con cambios en resultados.
Las provisiones para pérdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos
de efectivo contractuales de acuerdo con el contrato y todos los flujos de efectivo que la
Compafiia espera recibir, descontados a una aproximacion de la tasa de interés efectiva
original. Los flujos de efectivo esperados incluirdn flujos de efectivo por la venta de
garantias mantenidas u otras mejoras crediticias que son integrales a los términos
contractuales.

La Compafiia evalla las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos de
deuda contabilizados a costo amortizado y a valor razonable a través de otros resultados
integrales, teniendo en cuenta informacion prospectiva.

Las cuentas por cobrar comerciales se miden a su valor razonable con cambios en resultados
y por tanto no es requerida una evaluacion de deterioro para estas.

Para estimar las pérdidas esperadas de préstamos otorgados a partes relacionadas, la
Compafiia aplica el enfoque general que implica estimar pérdidas esperadas de 12 meses o
sobre la totalidad del plazo del instrumento, dependiendo de si hay un aumento significativo
de riesgo de crédito (excepto en casos en que la Compafiia considera que se trata de un
préstamo con riesgo de crédito bajo y se estima siempre pérdidas esperadas de 12 meses).

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial al estimar las pérdidas crediticias
esperadas, la Compafiia considera la informacion razonable y sustentable que sea relevante
y esté disponible sin costos o esfuerzos indebidos.

Pasivos financieros (Nota 15 y 14)—

Reconocimiento y medicion inicial —

Los pasivos financieros se clasifican, en el momento del reconocimiento inicial como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, 0
como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun
corresponda.



(iii)

(iv)

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso
de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, neto de los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del pasivo financiero.

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen cuentas por pagar comerciales, las otras
cuentas por pagar diversas y obligaciones financieras.

Medicién posterior -

Los pasivos clasificados al costo amortizado se miden utilizando el método de la tasa de
interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado intermedio separado de
resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como también a través del proceso de
amortizacion de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva (Nota 27).

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos que sean una parte integral de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva se reconoce
como costo financiero en el estado intermedio separado de resultados.

Baja de pasivos financieros -
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato se ha pagado, cancelado, o vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestatario bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal reemplazo o modificacion se trata como una
baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo. La diferencia en los valores

en libros respectivos se reconoce en el estado intermedio separado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto
en el estado intermedio separado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de
liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y liquidar los pasivos en forma
simultanea.

Valor razonable (Nota 34)-

La Compafiia mide sus instrumentos financieros, tales como derivados implicitos,
instrumentos financieros de cobertura, sus activos financieros con cambios en otros resultados
integrales y activos financieros al valor razonable con cambios en resultados a la fecha del
estado intermedio separado de situacion financiera cuyo efecto se vera reflejado en el estado
intermedio separado de resultados. Los valores razonables de los instrumentos financieros
medidos por su costo amortizado se revelan en la nota 34.

La Compafiia usa técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las
cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el
uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.



v)

Todos los activos y pasivos que se registran al valor razonable o por los cuales se revelan
valores razonables en los estados financieros intermedios separados son clasificados dentro de
la jerarquia de valor razonable, descritas a continuacion:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valorizacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion,
que es significativo para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente
observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valorizacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion,
que es significativo para la medicion al valor razonable no es observable.

Para propositos de las revelaciones del valor razonable, la Compafiia ha determinado clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos del activo o pasivo y
el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explico anteriormente.

Instrumentos financieros derivados y contabilidad de cobertura —

La Compafiia utiliza instrumentos financieros derivados, como instrumentos de cobertura de
flujos de efectivo para cubrir sus principales riesgos de mercado. Estos instrumentos
financieros derivados se reconocen inicialmente por sus valores razonables en la fecha en la
que se celebra el contrato derivado y posteriormente se vuelven a medir por su valor
razonable. Los derivados se contabilizan como activos financieros cuando su valor razonable

es positivo y como pasivos financieros cuando su valor razonable es negativo.

Para fines de la contabilidad de cobertura, las coberturas se clasifican como:

- Coberturas de valor razonable, cuando cubren la exposicion a los cambios en el valor
razonable de activos o pasivos reconocidos, o de compromisos en firme no
reconocidos.

- Coberturas de flujo de efectivo, cuando cubren la exposicion a las variaciones en los
flujos de efectivo atribuidas ya sea a un riesgo particular asociado con un activo o
pasivo reconocido 0 a una transaccion prevista altamente probable, o el riesgo de tipo
de cambio en un compromiso firme no reconocido;

- Coberturas de una inversién neta en un negocio en el extranjero.

Al inicio de una relacion de cobertura, la Compafiia designa y documenta formalmente la
relacion de cobertura a la que desea aplicar la contabilidad de coberturas, el objetivo de la

gestion del riesgo vy la estrategia para llevar a cabo la cobertura.

La documentacion incluye la identificacion del instrumento de cobertura, la partida o
transaccion cubierta, la naturaleza del riesgo que se esta cubriendo y cdmo la entidad evalta
la efectividad de los cambios en el valor razonable del instrumento de cobertura para
compensar la exposicion a cambios en el valor razonable de las partidas cubiertas o en los
flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto. La Compafiia espera que dichas coberturas
sean altamente efectivas para compensar cambios en el valor razonable o en los flujos de



efectivo y son evaluadas de forma continua para determinar si realmente han sido altamente
eficaces a lo largo de los periodos de presentacion de informacién financiera para los que
fueron designados.

Una relacion de cobertura se trata como contabilidad de cobertura si cumple con todos los
siguientes requerimientos de efectividad:

- Existe una relacién econémica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura.

- El efecto del riesgo de crédito no domina los cambios en el valor que resultan de la
relacion econémica.

- El ratio de cobertura de la relacion de cobertura es el mismo que resulta de la cantidad
de la partida cubierta que la Compafiia realmente cubre y la cantidad del instrumento
de cobertura que la Compafiia realmente usa para cubrir la cantidad de la partida
cubierta.

Las coberturas que cumplan con todos los criterios para la contabilidad de coberturas son
registradas como coberturas de flujos de efectivo:

Coberturas de flujos de efectivo -

La porcion efectiva de la ganancia o pérdida del instrumento de cobertura es reconocida
directamente en otros resultados integrales en la reserva por coberturas de flujos de efectivo,
mientras que la parte inefectiva se reconoce inmediatamente en el estado intermedio separado

de resultados.

La Compafiia designo sus contratos de derivados como instrumentos de cobertura. Cualquier
ganancia o pérdida surgida de los cambios en el valor razonable de los derivados fue llevada
directamente a resultados, excepto por la porcion efectiva de las coberturas de flujo de
efectivo, la cual fue reconocida en otros resultados integrales y posteriormente reclasificada a

resultados del ejercicio cuando el bien cubierto afecta resultados.

Para cualquier cobertura de flujos de efectivo, el monto acumulado en otros resultados
integrales es transferido a resultados del ejercicio como un ajuste de reclasificacion en el

mismo periodo o periodos durante los cuales los flujos de caja cubiertos afectan resultados.

En caso de que se descontinle la cobertura de flujos de efectivo, el monto acumulado en otros
resultados integrales debe permanecer en otros resultados integrales acumulados si todavia se
espera que ocurran los flujos de caja cubiertos. Caso contrario, el monto sera inmediatamente
reclasificado a resultados del ejercicio como un ajuste de reclasificacion. Luego de la
descontinuacion, una vez que se da los flujos de efectivo cubiertos, cualquier importe que
permanece en otros resultados acumulados integrales debe ser registrado teniendo en cuenta la

naturaleza de la transaccion subyacente.
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Transacciones en moneda extranjera (Nota 5) -
Los estados financieros intermedios separados de la Compafiia se presentan en U.S. ddlar, que es la
moneda funcional y de presentacion

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera (cualquier moneda distinta a la moneda funcional) son
inicialmente registradas por la Compafiia a los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones publicados por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son trasladados a la moneda
funcional usando el tipo de cambio vigente en la fecha de reporte. Las ganancias o pérdidas por
diferencia en cambio resultantes de la liquidacion o traslacion de los activos y pasivos monetarios son
reconocidas en el estado intermedio separado de resultados. Las partidas no monetarias, registradas en
términos de costos histdricos, son trasladados usando los tipos de cambio vigentes en las fechas

originales de las transacciones.

Re-expresion a dolares estadounidenses de los estados financieros de las subsidiarias —

Los estados financieros de la subsidiaria Minera Andes del Sur SpA. y Subsidiarias estan expresados
en su moneda funcional (pesos chilenos), por lo cual todos sus activos y pasivos se trasladan al tipo
de cambio de cierre de venta vigente al cierre de cada ejercicio, y todas las cuentas de patrimonio se
trasladan utilizando los tipos de cambio de las fechas de las transacciones.

Las partidas de ingresos y gastos son trasladadas utilizando un tipo de cambio promedio venta, en los
casos en que el tipo de cambio promedio no se aproxime al tipo de cambio de la fecha de transaccion,
se utiliza el tipo de cambio de la fecha de la transaccion. Las diferencias de traslacion generadas se

muestran en otros resultados integrales del estado intermedio separado de otros resultados integrales.

Resultado por traslacion de asociadas —

En la determinacion del valor de participacion patrimonial de algunas asociadas cuya moneda
funcional es distinta a la moneda funcional de la Compaiiia (Inversiones Cordillera del Sur Il SpA'y
Subsidiarias e Inversiones Cordillera Inmobiliaria SpA que preparan sus estados financieros en pesos
chilenos y Futura Consorcio Inmobiliario S.A. que prepara sus estados financieros en soles) se calcula
una diferencia por traslacion la misma que es resultado de la traslacion de los saldos a cada fecha de
cierre. Las diferencias generadas se muestran en otros resultados integrales del estado intermedio

separado de otros resultados integrales.

Inventarios (Nota 8) -

Los productos terminados y en proceso estan valuados al costo o al valor neto de realizacion, el
menor. Los costos en los que se incurre para llevar los inventarios a su ubicacion y condiciones
actuales se contabilizan de la siguiente manera.

Materiales y suministros —

- Costo de compra utilizando el método promedio ponderado.
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Productos terminados, productos en proceso y mineral en cancha -
- El costo de los suministros y materiales directos, los servicios recibidos de terceros, la mano
de obra directa y un porcentaje de los gastos indirectos, excluyendo los costos de

financiamiento y las diferencias de cambio.

Existencias por recibir -
- Costo de compra.

La porcién corriente de los inventarios se determina sobre la base de las cantidades que seran
procesadas dentro de los proximos doce meses. Los inventarios que no seran procesados en los
préximos doce meses se clasifican como no corrientes.

El valor neto de realizacion de los productos en proceso y terminados, es el precio de venta estimado
en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacion y los costos estimados

necesarios para efectuar la venta.

La estimacion (reversion) para pérdida en el valor neto de realizacion o por obsolescencia de
suministros es calculada sobre la base de un andlisis especifico que realiza anualmente la Gerencia y
es cargada (abonada) a resultados en el ejercicio en el cual se determina la necesidad de la estimacién

(reversion).

Activos no corrientes disponibles para la venta -

Son activos cuyo importe en libros se recuperard a través de una transaccion de venta en lugar de su
uso continuo. Para que un activo califique como mantenido para la venta, su venta debe ser altamente
probable; es decir, la Gerencia debe estar comprometida en un plan para vender el activo y debe haber

iniciado en forma activa un plan para hallar un comprador.

Los activos mantenidos para la venta no se deprecian y se registran al menor de su importe en libros o

su valor razonable menos los costos de venta.

Inversiones en subsidiarias y asociadas (Nota 10)-
Una asociada es una entidad en la cual la Compafiia tiene una influencia significativa. Influencia
significativa es el poder de participar en las decisiones sobre politicas financieras y operativas de la

asociada, pero sin ejercer control sobre dichas politicas.

Las inversiones en asociadas se registran usando el método de participacion patrimonial. Bajo este

método, las inversiones en subsidiarias y asociadas son inicialmente reconocidas al costo.

El valor en libros de la inversién es ajustado para reconocer los cambios en la participacion de la
Compafiia en los activos netos de la asociada desde la fecha de adquisicion. El crédito mercantil
relacionado con una asociada es incluido en el valor en libros de la inversién, y no se amortiza ni se

somete individualmente a pruebas de deterioro de su valor.

El estado intermedio separado de resultados refleja la participacion de la Compafiia en los resultados
de las operaciones de las subsidiarias y asociadas.
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Cuando ha habido un cambio reconocido directamente en el patrimonio de la asociada, la Compafiia
reconoce la participacion en este cambio y lo registra, cuando sea aplicable, en el estado intermedio

separado de cambios en el patrimonio neto. Las ganancias y pérdidas no realizadas resultantes de las
transacciones comunes son eliminadas en proporcion a la participacion mantenida en la asociada.

La participacion de la Compafiia en las utilidades o pérdidas de las asociadas se presentan por
separado en el estado intermedio separado de resultados y representa la utilidad o pérdida después de

impuestos de las Subsidiarias y asociadas.

Los estados financieros de las asociadas son preparados en la misma fecha de reporte de la Compafiia.
Cuando es necesario, se hacen ajustes para alinear las politicas contables de las asociadas con las de la
Compafiia.

Después de la aplicacion del método de participacion patrimonial, la Compafiia determina si es
necesario reconocer una pérdida adicional por deterioro de las inversiones en subsidiarias y asociadas.

En cada fecha de reporte, la Compafiia determina si hay una evidencia objetiva de que la inversion en
la asociada ha perdido valor. Si fuera el caso, la Compafiia calcula el importe del deterioro como la
diferencia entre el importe recuperable de la inversion en la asociada y su valor en libros, y reconoce
la pérdida en el estado intermedio separado de resultados.

En el caso de darse la pérdida de control o influencia significativa sobre la asociada, la Compafiia
mide y reconoce cualquier inversion acumulada a su valor razonable. Cualquier diferencia entre el
valor en libros de la subsidiaria y asociada en el momento de la pérdida de control o influencia
significativa, el valor razonable de la inversién mantenida y los ingresos procedentes de la venta es
reconocida en el estado intermedio separado de resultados.

Propiedad, planta y equipo (Nota 11) -
La propiedad, planta y equipo se presenta al costo, neto de la depreciacion y las pérdidas acumuladas
por deterioro, si las hubiere.

El costo inicial de un activo comprende su precio de compra o costo de construccion, cualquier costo
directamente atribuible para que el activo esté listo para ser usado, el estimado inicial de la obligacion
por cierre de unidades mineras, y los costos de financiamiento relacionados con activos aptos. El
valor de un contrato de arrendamiento financiero también se incluye en este rubro.

Cuando se requiere reemplazar partes significativas de propiedad, planta y equipo, la Compafiia
reconoce dichas partes como activos individuales con vidas Utiles especificas y los deprecia por
separado. Asimismo, cuando se lleva a cabo una inspeccion mayor, su costo se reconoce en el valor
en libros de la planta y equipo como un reemplazo si se cumplen con los criterios de reconocimiento.
Todos los demas costos rutinarios de mantenimiento y reparacion se reconocen en el estado

intermedio separado de resultados segun se incurren.

El valor presente del costo estimado para el desmantelamiento de un activo después de cumplido su
periodo de uso se incluye en el costo estimado, en la medida en que se cumplan los requisitos para el

reconocimiento de la provision respectiva.



Depreciacion -

Método de unidades de produccién

La depreciacion de los activos directamente relacionados a las operaciones de mina es calculada
utilizando el método de unidades de produccidn, el cual esta basado en las reservas probadas y
probables de cada unidad minera.

Método de linea recta

La depreciacion de los activos con una vida econémica menor a la vida util de la unidad minera, o que
se encuentren relacionados a labores administrativas, se calcula siguiendo el método de linea recta en
funcion de la vida Gtil estimada del activo. Las vidas Utiles estimadas son las siguientes:

Afios
Edificios e instalaciones de la unidad minera San Rafael 5 afios
Edificios e instalaciones de la planta de fundicién Pisco Entre 4y 29
Maquinaria y equipo San Rafael Entre2y 12
Maquinaria y equipo B2 Entre5y9
Maquinaria y equipos Pucamarca Entre 1y 10
Magquinaria y equipo Pisco Entre 1y 32
Unidades de transporte Entre 3y 10
Muebles y enseres y equipos de computo Entre 2y 10
Equipos de comunicacion y seguridad Entre 3y 10

Los valores residuales, las vidas ttiles y los métodos de depreciacion de propiedad, planta y equipo
son revisados al final de cada afio y son ajustados de manera prospectiva, de ser el caso.

Baja de activos (Nota 11d) -

Una partida de propiedad, planta y equipo es retirada al momento de su disposicion o cuando no se
espera beneficios econémicos de su uso o disposicion posterior. Cualquier ganancia o pérdida que
surja al momento del retiro del activo fijo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta
y el valor en libros del activo) es incluida en el estado intermedio separado de resultados en el afio en

que se retira el activo.

(h) Arrendamientos (Nota 13 y 16) -
Al inicio de un contrato, la Compafiia evalla si un contrato es, o contiene, un arrendamiento. Un
contrato es, o contiene, un arrendamiento si el contrato transfiere el derecho a controlar el uso de un
activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion. Para evaluar si un
contrato transfiere el derecho a controlar el uso de un activo identificado, la Compafiia evalda si:

- El contrato implica el uso de un activo identificado, el mismo que puede especificarse de
forma explicita o implicita, y debe ser fisicamente distinto o representar sustancialmente la
totalidad de la capacidad de un activo fisicamente distinto. Si el proveedor tiene un derecho
sustantivo de sustituir el activo a lo largo de todo el periodo de uso, entonces el activo no esta
identificado;

- La Compafiia tiene el derecho de obtener sustancialmente la totalidad de los beneficios
econdmicos de uso del activo durante todo el periodo de uso; y

- La Compafiia tiene el derecho a dirigir el uso del activo identificado a lo largo de todo el
periodo en uso. La Compafiia tiene este derecho cuando se dispone de los derechos de toma

de decisiones que son mas relevantes para cambiar el como y para qué propdsito se utiliza el



activo. En casos particulares, en los que todas las decisiones acerca del como y para qué
propésito se utiliza el activo estan predeterminados, la Compafiia tiene derecho a dirigir el uso
del activo si:

- La Compaiiia tiene el derecho de operar el activo; o
- La Compafiia ha disefiado el activo de una manera que predetermina la formay con
qué proposito se va a utilizar.

En su rol de arrendatario, la Compafiia reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento en la fecha de inicio del arrendamiento.

Activo por derecho de uso -

El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo, que comprende la cantidad inicial
del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago de arrendamiento realizado en o
antes de la fecha de inicio, ademas de los costos directos iniciales incurridos y una estimacion
de los costos de desmantelamiento del activo subyacente o para restaurar el activo subyacente
o el sitio en el que se encuentra, menos cualquier incentivo recibido por el arrendamiento.

El activo por derecho de uso se deprecia linealmente sobre el plazo menor entre el plazo de
arrendamiento y la vida util del activo subyacente, tal como se detalla:

Afios
Terrenos y edificaciones Entre3y 8
Maquinaria y equipos diversos Entre2y7
Unidades de transporte Entre2y 4

Si la propiedad del activo arrendado se transfiere a la Compafiia al final del plazo del
arrendamiento o el costo refleja la ejecucion de una opcién de compra, la depreciacion se
calcula utilizando la vida til estimada del activo.

Ademas, el activo por derecho de uso esta sujeto a evaluacion de deterioro, si existieran
indicios de este.

Pasivo por arrendamiento -

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de
arrendamiento que se encuentran pendiente de pago a la fecha de inicio, descontados usando
la tasa de interés implicita en el arrendamiento o en caso la tasa no pueda ser facilmente
determinada, se aplica la tasa incremental de deuda.

Los pagos de arrendamientos comprenden: pagos fijos o variables que dependen de un indice
0 una tasa. Cuando los arrendamientos incluyen opciones de terminacion o extension que la
Compafiia considera con certeza razonable de ejercerlas, el costo de la opcién es incluido en
los pagos de arrendamientos.

La medicion posterior de pasivo se efectdia cuando hay un cambio en los pagos de
arrendamiento futuros derivados de un cambio en un indice o tasa, si hay un cambio en la



estimacion de la cantidad que se espera pagar por una garantia del valor residual o si la
Compafifa cambia su evaluacion de si ejercera una opcién de compra, ampliacion o
terminacién, reconociendo un ajuste en el valor en libros del activo por derecho de uso, o en
los resultados si el activo por derecho de uso no presenta saldo contable.

Exenciones al reconocimiento -

La Compafiia no reconoce los activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento, para
los arrendamientos a corto plazo de las maquinarias y equipos que tienen un plazo de
arrendamiento de 12 meses 0 menos y los arrendamientos de activos de bajo valor, incluidos
equipos informaticos. La Compafiia reconoce los pagos de arrendamiento asociados a estos
contratos de arrendamiento como un gasto de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.
Ver nota 13.

Costos de remocidn de desmonte (costos de desbroce) -

Como parte de sus operaciones mineras, la Compafiia incurre en costos de remocion de desmonte
(costos de desbroce) durante las etapas de desarrollo y produccion. Los costos de desbroce incurridos
en la etapa de desarrollo de una mina, antes de que comience la etapa de produccién (desbroce de
desarrollo), son capitalizados y su tratamiento contable es como se explica en el punto siguiente
(costos de desarrollo (i)).

Los costos incurridos durante la etapa de produccion (desbroce de produccion) se realizan para
obtener dos beneficios: la produccién de inventarios 0 un mejor acceso a mineral que sera explotado
en el futuro. Cuando los beneficios estan relacionados con la produccién de inventarios se registran
como parte del costo de produccién de dichos inventarios. Cuando los beneficios obtenidos dan
acceso al mineral a ser explotado en el futuro y la operacion es de tajo abierto, entonces estos costos
son reconocidos como activos no corrientes (costos de desbroce) si se dan las tres condiciones

siguientes:

- Es probable que surjan beneficios econdmicos futuros;
- Se pueden identificar componentes en el yacimiento cuyo acceso sera mejorado; y
- Los costos asociados con el acceso mejorado pueden ser medidos confiablemente.

Para identificar las fases de minado o componentes en un yacimiento, la Compafiia trabaja de cerca
con el personal del area de operaciones para analizar los planes de minas. Generalmente, un
yacimiento tiene varios componentes. Los planes de minas, y por lo tanto la identificacion de cada

una de las fases, pueden variar entre minas por diversos motivos.

El costo de desbroce de produccion se mide inicialmente al costo, el cual surge de una acumulacién
de costos directamente incurridos durante la ejecucion de la actividad de desbroce. Principalmente los
costos de desbroce incurridos por la Compafiia se relacionan con la produccidn de inventarios y

mejores accesos al mineral que sera explotado en el futuro.

El costo de desbroce de produccion es posteriormente depreciado usando el método unidades de
produccién teniendo en cuenta la vida del componente identificado en el yacimiento que es mas
accesible como resultado de la actividad de desbroce. Este costo se presenta al costo menos la

depreciacion acumulada y la pérdida por deterioro, si hubiera.
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Concesiones mineras, costos de desbroce y activos intangibles (Nota 12) —
Las concesiones mineras, costos de desbroce y activos intangibles adquiridos por separados se
reconocen inicialmente al costo.

Concesiones mineras -

Las concesiones mineras representan la titularidad del derecho de exploracion y explotacion que tiene
la Compafiia sobre las propiedades mineras que contienen las reservas y recursos de mineral
adquirido. Las concesiones mineras se presentan al costo y se amortizan siguiendo el método de
unidades de produccion, usando como base las reservas probadas y probables. En caso la Compafiia
abandone dichas concesiones, los costos asociados son castigados en el estado intermedio separado de
resultados.

A fin de cada afio, la Compafiia evalta por cada unidad minera si existe algun indicio de que el valor
de sus concesiones mineras se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compaiiia hace una estimacion
del importe recuperable del activo.

Las concesiones mineras se presentan dentro del rubro “Concesiones mineras, costos de desbroce y
activos intangibles, neto” en el estado intermedio separado de situacién financiera.

Costos de exploracion y evaluacion (Nota 25) -

Los costos de exploracion y evaluacion comprenden las actividades de busqueda de recursos
minerales, la determinacion de la viabilidad técnica y la evaluacién de la viabilidad comercial de un
recurso identificado. Estos costos son cargados a gastos segun se incurren hasta el momento en que se
determine medianamente la viabilidad técnica y comercial del recurso identificado (estudio de pre-
factibilidad). A partir del inicio de la etapa de definicion de la viabilidad técnica y comercial de alta
precision (estudio de factibilidad), los costos incurridos se capitalizan. Las actividades de exploracion

incluyen:

- Busqueda y andlisis de informacion historica de exploraciones.

- Incremento de informacion exploratoria a través de estudios geolégicos.
- Perforaciones y muestreos de exploracion.

- Determinacion y evaluacion de los volimenes y leyes de los recursos.

- Transporte topografico y requerimientos de infraestructura.

- Realizacion de estudios financieros y de mercado.

Costos de desarrollo —

Cuando se determina que una propiedad minera puede ser econdmicamente viable; es decir, cuando
se determina la existencia de reservas probadas y probables, los costos incurridos para desarrollar
dicha propiedad, incluyendo los costos adicionales para delinear el cuerpo del mineral y remover las
impurezas que contiene, son capitalizados como costos de desarrollo dentro del rubro “Concesiones
mineras, costos de desbroce y activos intangibles, neto”. La capitalizacion de los costos de desarrollo
comienza a partir del inicio de la etapa de definicion de la viabilidad técnica, econémica, financiera'y
comercial de alta precision (estudio de factibilidad). Estos costos se amortizan siguiendo el método de
unidades de produccion usando como base las reservas probadas y probables.
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Las actividades de desarrollo incluyen:

- Estudios de ingenieria y metalurgicos.

- Perforaciones y otros costos necesarios para delinear un cuerpo de mineral.

- Remocion del desbroce inicial relacionado a un cuerpo de mineral.

- Gastos administrativos directamente relacionados al desarrollo del proyecto minero.
- Gastos de personal relacionados a proyectos en etapa de desarrollo.

- Estudios de factibilidad técnica, financiera y comercial

Los costos de desarrollo necesarios para mantener la produccion son cargados al costo de produccion

segln se incurren.

Licencias -

Las licencias de los programas de computo se presentan al costo e incluyen los desembolsos
directamente relacionados con la adquisicion o puesta en uso del programa de computo especifico.
Estos costos se amortizan en funcion a su vida Gtil estimada entre 3 y 10 afios.

Usufructo de terrenos -

Corresponde a pagos por derecho de uso de terrenos colindantes a las unidades mineras de la
Compafiia, necesarios para su operacion y que se registran al costo. Estos costos se amortizan usando
el método de linea recta en funcidn a la vigencia de los acuerdos (entre 1y 15 afios).

Deterioro de activos no financieros (Nota 10)-

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalUa si existe algun indicio
de que un activo (o unidad generadora de efectivo - UGE) pudiera estar deteriorado en su valor. Si
existe tal indicio, o cuando se requiera efectuar una prueba anual de deterioro del valor para un activo,
la Compafiia estima el importe recuperable de ese activo. El importe recuperable de un activo es el
mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad
generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un activo individual, salvo que el activo
no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los otros activos o grupos de
activos. Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Al evaluar el valor en uso de un activo, los flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor
presente mediante una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las evaluaciones corrientes del
mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion
del valor razonable menos los costos de venta se toman en cuenta transacciones recientes del
mercado, si las hubiere. Si no pueden identificarse este tipo de transacciones, se utiliza un modelo

apropiado de valoracion.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuas, incluido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado intermedio separado de resultados en

aquellas categorias de gastos que correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectia una
evaluacion sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas



0]

previamente ya no existen o han disminuido. Si existiese tal indicio, la Compafiia efectlia una
estimacion del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por
deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en los supuestos
utilizados para determinar el importe recuperable del activo desde la Gltima vez en que se reconocio
una pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe
en libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera
determinado, neto de la depreciacion acumulada, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado
separado de resultados a excepcién de las pérdidas por deterioro relacionado con el crédito mercantil.

Provisiones (Nota 17) -

General -

Se reconoce una provision cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un hecho pasado, es probable que se requiera para su liquidacién una salida de recursos
econdmicos y se puede hacer una estimacion confiable del monto de la obligacion. Si el efecto del
valor del dinero en el tiempo es material, las provisiones son descontadas usando una tasa antes de
impuestos que refleje, cuando sea apropiado, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se descuenta,
el aumento de la provision por el paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado

intermedio separado de resultados.

Provision para cierre de unidades mineras -

Al momento del registro inicial, la provision para cierre de unidades mineras se mide a su valor
razonable teniendo como contrapartida un mayor valor en libros de los activos de larga duracion
(costos de desarrollo y propiedad, planta y equipo). Posteriormente, la provision se incrementa en
cada periodo para reflejar el costo por interés considerado en la estimacion inicial del valor razonable
y, en adicidn, el costo capitalizado es depreciado y/o amortizado sobre la base de la vida util del
activo relacionado. Al liquidar la obligacidn, la Compafiia registra en los resultados del ejercicio
cualquier ganancia o pérdida que se genere.

Los cambios en el valor razonable de la obligacion o en la vida Gtil de los activos relacionados, que
surgen de la revisién de los estimados iniciales se reconocen como un incremento o disminucion del
valor en libros de la obligacion y del activo relacionado. Cualquier reduccién en una provisién por
cierre de unidades mineras y, por lo tanto, cualquier reduccion del activo relacionado, no puede
exceder el valor en libros de dicho activo. De hacerlo, cualquier exceso sobre el valor en libros es
llevado inmediatamente al estado intermedio separado de resultados.

Si el cambio en el estimado diera como resultado un incremento en la provisién y, por lo tanto, un
aumento en el valor en libros del activo, la Compafiia deberd tomar en cuenta si ésta es una indicacion
de deterioro del activo en su conjunto y realizar pruebas de deterioro en concordancia con la NIC 36

“Deterioro de Activos”.

En el caso de minas en proceso de cierre y por lo tanto no operativas, los cambios en los costos
estimados se reconocen inmediatamente en el estado intermedio separado de resultados. Ver nota 17b.

Obligaciones medioambientales -
Los desembolsos medioambientales que estan relacionados con los ingresos actuales o futuros se

registran como gasto o capitalizan, seguin corresponda. Los desembolsos que se relacionan con una
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condicion existente causada por las operaciones pasadas y no contribuyen a los ingresos actuales o
futuros se reconocen como gasto cuando se incurren.

Los pasivos por costos ambientales se registran cuando una remediacion es probable y los costos
asociados pueden ser estimados con fiabilidad. Generalmente, el reconocimiento de estas provisiones
coincide con el compromiso de un plan formal de accion o, si es anterior, con el desmantelamiento o
cierre de unidades inactivas.

El importe reconocido es la mejor estimacion del desembolso requerido. Cuando no se liquide el
pasivo por varios afos, el importe reconocido es el valor presente de los desembolsos estimados
futuros.

Beneficios a los empleados (Nota 14 a.2) -

Las remuneraciones, gratificaciones, compensacion por tiempo de servicios, bonificaciones por
desempefio y vacaciones a los trabajadores se calculan de acuerdo con la NIC 19, “Beneficios a los
Empleados” y son calculadas de acuerdo con normas legales peruanas vigentes sobre la base del

principio de devengado.

Participaciones de los trabajadores -

La Compafiia reconoce la participacion de los trabajadores de acuerdo con la NIC 19 “Beneficios a
los empleados”. Las participaciones de los trabajadores son calculadas de acuerdo con normas legales
peruanas vigentes (Decreto Legislativo No. 892), y la tasa de la participacion de los trabajadores es de
8% sobre la base neta imponible del afio corriente.

Reconocimiento de ingresos —
Los ingresos por contratos con clientes se reconocen cuando el control de bienes o servicios son
transferidos al cliente por un monto que refleja la contraprestacion a la que la Compafiia espera tener

derecho a cambio de esos bienes y servicios.

La Compafiia ha concluido que es el principal en sus contratos de ingresos porque generalmente
controla los bienes antes de transferirlos al cliente.

El ingreso es reconocido en la medida en que se satisfaga una obligacion de desempefio mediante la
transferencia de los bienes y servicios comprometidos al cliente. Un activo se transfiere cuando el

cliente obtiene el control de ese activo.

El ingreso se reconocera en funcidn al precio de la transaccion que se asigna a esa obligacion de
desempefio, a la cual la Compafiia espera tener derecho a cambio de transferir los bienes y servicios

comprometidos con el cliente, excluyendo los importes recaudados en nombre de terceros.

La contraprestacion que se compromete en un contrato puede incluir importes fijos, importes
variables o ambos.

Ingreso por venta de metales (Nota 21) —
Las ventas de estafio y oro (tolling) son obligaciones de desempefio que se satisfacen en un
determinado momento y se registran cuando se transfiere el control de los bienes al comprador, lo

cual sucede en el momento de la entrega de bienes de acuerdo con las condiciones contractuales.



El ingreso por la venta de metales es reconocido neto de las “deducciones comerciales”. Las
deducciones comerciales corresponden los ajustes en el precio por gastos de tratamiento y refinacion,
y que pueden incluir ciertas penalidades que, de acuerdo con cada contrato aplicable, son deducidas
del precio internacional del metal fino, y que seran incurridos luego de la venta del contrato aplicable.
La Compafiia considera que las deducciones son parte del precio de la transaccién. Los términos de
crédito normales son de 0 a 30 dias desde la entrega.

La Compafiia considera cuando existen otros compromisos en el contrato que deban ser obligaciones
de desempefio separadas, a la cual una porcion del precio de la transaccién necesita ser distribuido. La
Compafiia considera que la tnica obligacion de desempefio es la entrega de los bienes. Al momento
de determinar el precio de venta en la venta de concentrados y metales, la Compafiia considera que el
efecto variable de la consideracion, y la existencia de componentes significativos de financiamiento.

Como parte de las iniciativas logisticas para atender a los clientes de estafio, se implemento el proceso
de ventas con “stock abroad”, manteniendo un inventario circulante en dos almacenes aduaneros en
Europa y Estados Unidos realizando exportaciones temporales desde Per( y ejecutando la venta desde
este almacén una vez transferido el control a los clientes finales.

Consideracion variable -

Si la consideracion del contrato incluye un importe variable, la Compafiia estima el importe de
consideracion en el cual se espera recibir a cambio de transferir los bienes al cliente. La consideracion
variable es estimada al inicio del contrato y es restringida hasta que sea altamente probable que no se
produzca una reversion significativa, en el monto de los ingresos acumulados reconocidos, cuando la
incertidumbre asociada con la contraprestacion variable se resuelva posteriormente.

Las ventas de estafio a precios provisionales incluyen una ganancia o pérdida que se recibira al final
del periodo de cotizacion (QP) estipulado en el contrato. Estos se denominan arreglos de precios
provisionales y son tales que el precio de venta del estafio basa en los precios spot vigentes en una
fecha futura especifica después del envio al cliente. Los ajustes en el precio de venta se producen en
funcién de los movimientos en los precios de mercado cotizados hasta el final del QP. El periodo

entre la liquidacion provisional y el fin del periodo de cotizacidn van generalmente entre 0 a 4 meses.

Las ventas de estafio de la Compafiia estan sujetas a ligeras variaciones en las cantidades que pueden
ocurrir mientras dichos bienes se encuentran en transito a su destino final. Estas variaciones se deben
a cambios en la humedad, peso y leyes de mineral y son reconocidas directamente como parte del

rubro “Ventas netas” en el momento que la Compafiia logra un acuerdo con el cliente en relacién con

los importes finales vendidos.

Las ventas de estafio a precios provisionales incluyen una ganancia (pérdida que sera recibida al final
del periodo de cotizacion, la cual se considera como una consideracidon variable. Cambios en el precio

durante el periodo de cotizacion es reconocido en el rubro de “Ventas netas”.

Para los arreglos provisionales de fijacion de precios, cualquier cambio futuro que ocurra sobre el
periodo de cotizacidn esta incluido en las cuentas por cobrar comerciales de precio provisional y, por
lo tanto, estan dentro del alcance de la NIIF 9y no dentro del alcance de la NIIF 15. Dada la

exposicion al precio de commaodities, estas cuentas por cobrar comerciales con precios provisionales



no pasaran la prueba de caracteristicas de flujo de efectivo dentro de la NIIF 9 y deberan medirse al
valor razonable con cambios en resultados desde el reconocimiento inicial y hasta la fecha de
liquidacion. Los cambios posteriores en el valor razonable se reconocen en los estados de resultados
de cada periodo y se presentan por separado de los ingresos de los contratos con el cliente como parte
de “ganancias / pérdidas de valor razonable en cuentas por cobrar comerciales con precios
provisionales”. Los cambios en el valor razonable durante, y hasta el final del QP, se estiman en
referencia a los precios actualizados del mercado a plazo para el estafio, asi como para tener en cuenta
otras consideraciones relevantes sobre el valor razonable establecidas en la NIIF 13, incluidas la tasa
de interés y ajustes del riesgo de crédito.

El valor razonable de las cuentas por cobrar reconocido como parte de las ventas se presentan en la
nota 7(a).

En cuanto a la medicion de las ventas de oro (barras de doré), también prevén un pago provisional
basado en su contenido pagable y el precio de los metales cotizados. Estas ventas también estan
sujetas a ser liquidadas en el futuro en base a las cotizaciones internacionales de los contenidos
pagables, por lo cual, los contratos con clientes por la venta de este metal generan derivados
implicitos y al cierre de ejercicio se ajustan por cambios en las cotizaciones internacionales para
reflejar su valor razonable. Los ajustes finales resultantes de liquidaciones finales se reconocen en el
ejercicio cuando la Compafiia y el cliente confirman los contenidos pagables y fijan el precio por
dicho contenido.

En cuanto a la medicion de las ventas de oro (tolling), modelo que empez6 a venderse a partir de julio
2023, no estan sujetas a un ajuste final de precios, por lo cual, los contratos con clientes por la venta
de este metal no generan derivados implicitos.

Ingreso por servicio de gestion logistica —

El ingreso por este servicio deriva principalmente de las ventas de estafio bajo incoterm CIF y CFR
(“Cost, Insurance and Freight “y “Cost and Freight” por sus siglas en inglés, respectivamente)
resultante de las actividades de intermediacion en la gestion logistica (flete y seguro) en favor de sus
clientes, ocurridas posterior a la transferencia de control del bien principal. La obligacién de
desempefio se satisface en un determinado momento y se registra cuando la Compafiia efectta los
arreglos con el tercero para que éste efectue el aseguramiento de la carga y envio hasta el destino

solicitado por el cliente.

Ingresos por servicios -
Los ingresos por prestacion de servicios a vinculadas se reconocen como ingresos cuando los

servicios han sido efectivamente prestados.

Ingresos por intereses —

Para todos los instrumentos financieros medidos al costo amortizado, los ingresos por intereses se
registran usando el método de la tasa de interés efectiva. La tasa de interés efectiva es la tasa que
exactamente descuenta los pagos o cobros futuros estimados a lo largo de la vida del instrumento
financiero o un periodo mas corto, cuando sea apropiado, al valor en libros del activo o pasivo
financiero. El ingreso financiero se presenta por separado en el estado intermedio separado de
resultados.
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Venta de activos —

El ingreso y el costo por la venta de activos como venta de propiedad, planta y equipos, activos
intangibles, inversiones en subsidiarias y asociadas se reconocen como parte de los ingresos y gastos
de operacion en el estado intermedio separado de resultados.

Dividendos —

El ingreso por dividendos de terceros se reconoce cuando se ha establecido el derecho de la Compafiia
a recibir el pago, lo cual generalmente sucede cuando los accionistas aprueban el dividendo.

Costos de financiamiento (Nota 27) —

Los costos de financiamiento directamente atribuibles a la adquisicién, construccion o produccion de
un activo calificado son capitalizados como parte del costo de un activo. Un activo calificado es aquel
que requiere un periodo de tiempo mayor a 12 meses para estar listo para su uso esperado y representa
una inversion mayor a US$5,000,000. Todos los demds costos de financiamiento se reconocen en el
estado intermedio separado de resultados en el periodo en el que se incurren. Los costos de
financiamiento incluyen intereses y otros costos que la Compafiia incurre al obtener financiamiento.

Impuestos —

Impuesto a la ganancia corriente -

Los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente se miden por los importes que se
espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal
utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estan vigentes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa, correspondientes al Peru, pais en el que la Compafiia opera y genera

utilidades sujetas al impuesto.

El impuesto a las ganancias corriente que se relaciona con partidas que se reconocen directamente en
el patrimonio, también se reconoce en el patrimonio y no en el estado intermedio separado de
resultados. La Gerencia evalGa en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran

sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando es apropiado. Ver Nota 18d.

Impuestos a las ganancias diferido -

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporales entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto a las ganancias diferido se reconocen por todas las diferencias temporales
imponibles, salvo las diferencias temporales imponibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarias y asociadas, cuando la oportunidad de su reversion se pueda controlar, y sea probable que

las mismas no se reversen en el futuro previsible.

Los activos por impuesto a las ganancias diferido se reconocen por todas las diferencias temporales
deducibles, y por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias arrastrables no
utilizadas, en la medida en que sea probable la existencia de utilidades imponibles disponibles futuras
contra las cuales se puedan compensar dichas diferencias temporales deducibles, y/o se puedan
utilizar dichos créditos fiscales y pérdidas tributarias arrastrables. Se requiere un juicio significativo
de la Gerencia para determinar el monto del activo diferido que puede ser reconocido basado en la



fecha probable de recupero y el nivel de rentas imponibles futuras, asi como en estrategias futuras de
planeamiento tributario.

El importe en libros de los activos por impuesto a las ganancias diferido se revisa en cada fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la
existencia de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto a las
ganancias diferido sean utilizados total o parcialmente. Los activos por impuesto a las ganancias
diferido no reconocidos se reevallan en cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa y se
reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de utilidades imponibles futuras que
permitan recuperar dichos activos por impuesto a las ganancias diferido no reconocidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferido se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el ejercicio en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, en base a
las tasas impositivas y normas fiscales que fueron aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa, o cuyo procedimiento de aprobacion se encuentre proximo a completarse a esa fecha.

El impuesto a las ganancias diferido relacionado con partidas fuera del resultado se reconoce en
correlacion con las transacciones subyacentes respectivas, ya sea en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por impuesto a las ganancias corriente, y si
los impuestos a las ganancias diferidas se relacionan con la misma autoridad tributaria y la misma
jurisdiccion fiscal. Ver nota 18a.

Regalias Mineras e Impuesto Especial a la Mineria en el Per( -

Las regalias mineras y el impuesto especial a la mineria son contabilizados de acuerdo con la NIC 12
“Impuesto a las Ganancias”, pues tienen las caracteristicas de un impuesto a las ganancias debido a
que su base de célculo son los ingresos netos de gastos después de ajustes de diferencias temporales,
en lugar de ser calculados en base a la cantidad producida o a un porcentaje de los ingresos. Las
normas legales y tasas usadas para calcular los importes por pagar son las que estan vigentes en la
fecha del estado intermedio separado de situacion financiera.

En consecuencia, los pagos efectuados por la Compafiia al Gobierno por concepto de regalia minera e
impuesto especial a la mineria estan bajo el alcance de la NIC 12y, por lo tanto, se tratan como si
fueran un impuesto a las ganancias. Tanto la regalia minera como el impuesto especial a la mineria
generan activos o pasivos diferidos los cuales deben medirse usando las tasas medias que se espera
aplicar a las utilidades operativas en los trimestres en los cuales la Compafiia espera que vayan a
revertir las diferencias temporales. Ver nota 18a.

Impuesto sobre las ventas -
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (impuesto al valor agregado), salvo:
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0] Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto,
segln corresponda;

(i) Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a
la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado
intermedio separado de situacion financiera, segin corresponda.

Instrumentos financieros derivados y contabilidad de cobertura -

Los instrumentos financieros derivados son reconocidos en el estado intermedio separado de situacion
financiera a su valor razonable. Los valores razonables son obtenidos en base a las cotizaciones y las
tasas de interés del mercado. Todos los derivados son considerados como activos cuando el valor
razonable es positivo y como pasivos cuando el valor razonable es negativo. Las ganancias y pérdidas
por los cambios en el valor razonable son registradas en el estado de cambios en el patrimonio neto.

De cobertura -

La Compafiia utiliza instrumentos derivados para administrar su exposicion a la variacion de las
cotizaciones de los metales (contratos collars de opciones a costo cero de minerales). Con el objeto de
gestionar estos riesgos, la Compafiia aplica la contabilidad de cobertura para las transacciones que

cumplen con los criterios especificos para ello.

Al inicio de la relacion de cobertura, la Comparfiia documenta formalmente la relacion entre la partida
cubierta y el instrumento de cobertura; incluyendo la naturaleza del riesgo, el objetivo y la estrategia
para llevar a cabo la cobertura, y el método que sera usado para evaluar la efectividad de la relacion
de cobertura.

Al comienzo de la relacién de cobertura se realiza una evaluacion formal para asegurar que el
instrumento de cobertura sea altamente efectivo en compensar el riesgo designado en la partida
cubierta. Las coberturas son formalmente evaluadas en cada fecha de reporte. Una cobertura es
considerada como altamente efectiva si se espera que los cambios en el valor razonable o en los flujos
de efectivo, atribuidos al riesgo cubierto durante el periodo por el cual la cobertura es designada y se

compensen razonablemente.

El tratamiento contable es establecido de acuerdo con la naturaleza de la partida cubierta 'y el
cumplimiento de los criterios de cobertura, tal como se indica a continuacién:

Coberturas de flujos de efectivo

La Compafiia celebra contratos de cobertura de flujos de efectivo (forward de moneda y zero cost
collar) para reducir su exposicion a la volatilidad. La porcion efectiva de estas coberturas se registra
en otros resultados integrales y luego se transfiere a la partida cubierta cuando esta afecta a resultados
(tasa de interés) en el caso de las cotizaciones de los metales, éstos derivados son inicialmente
reconocidos al valor razonable vigente en la fecha en la cual se firma el contrato de derivado y
posteriormente son medidos a su valor razonable. Los derivados se presentan como activos
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financieros cuando el valor razonable es positivo y como pasivos financieros cuando el valor

razonable es negativo.

La porcion no efectiva y el valor tiempo de las operaciones relacionadas con los contratos de tipo de
cambio y tasa de interés se reconocen como costo financiero.

Si ya no se espera que se produzca la transaccién prevista o el compromiso en firme, la ganancia o
pérdida acumulada en la reserva de coberturas de flujo de efectivo se transfiere al estado intermedio
separado de resultados. Si el instrumento de cobertura expira o es vendido, resuelto o ejercido sin
reemplazo o renovacidn, o si su designacion como cobertura ha sido revocada, cualquier ganancia o
pérdida no realizada acumulada en la reserva de coberturas de flujo de efectivo se mantiene en dicha
reserva, hasta que la transaccion prevista o compromiso en firme afecte resultados en el mismo rubro
en que se reconoce el derivado de cobertura.

Clasificacion corriente y no corriente -

La Compafiia presenta los activos y pasivos en el estado intermedio separado de situacion financiera,

clasificados en corrientes y no corrientes. Un activo es clasificado como corriente cuando la entidad:

- Espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion.

- Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion.

- Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes del periodo sobre el que se
informa; o

- El activo es efectivo o equivalente al efectivo, a menos que se encuentre restringido y no
pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo, por un periodo minimo de doce

meses siguientes al periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la entidad:
- Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién.
- Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion.
- El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes del periodo sobre el que se
informa; o
- No tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante al menos,
los doce meses siguientes al periodo sobre el que se informa a la fecha de cierre.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferido se clasifican como activos y pasivos no
corrientes en todos los casos.

Activos clasificados como mantenidos para la venta-
La Compafiia mide sus activos mantenidos para la venta al menor valor entre el valor en libros y el

valor razonable menos los costos de venta.

La Compafiia clasifica sus activos como mantenidos para la venta si su valor en libros se recuperara a
través de la venta y no mediante su uso continuo. La venta debe ser altamente probable y el activo
debe estar disponible para la venta inmediata.



La administracion de la Compafiia evalta el compromiso de venta que debe completarse dentro de un

afio desde la clasificacion.

- Si la compafiia planea vender una subsidiaria, todos los activos y pasivos de esa subsidiaria se
clasifican como mantenidos para la venta, independientemente de si se retiene una
participacion no controladora.

- Si la Compafiia planea vender una inversién en una asociada o negocio conjunto, la parte de
la inversidn sujeta a disposicion se clasifica como mantenida para la venta y se descontinta el
uso del método de participacion para esa parte. La participacion retenida sigue siendo
reconocida mediante el método de participacion.

24 Re-expresion al estado de resultados intermedio separado al 31 de marzo de 2024 —
Debido a que los estados financieros presentados al 31 de marzo 2025 han sido preparados bajo los
lineamientos de la NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”, se ha procedido a reexpresar la informacion
financiera comparativa al primer trimestre de 2024, la cual fue preparada bajo la base de la NIC 34
“Informacion Financiera Intermedia”, norma que establece efectuar el célculo del impuesto a las ganancias
intermedio utilizando un mejor estimado de la tasa promedio ponderada anual. Esta modificacion solo aplica
a los estados financieros intermedios, no teniendo impacto alguno en los estados financieros auditados al 31
de diciembre de 2024.

Saldo al Saldo al

31.03.2024 31.03.2024
Reportado Ajustes Reexpresado
US$(000) US$(000) US$(000)

Estado de Resultados:

(Pérdidas) Ganancia por inversion en 28.246

N - , (2,804) 25,442
subsidiarias y asociada, neta
Gasto por impuesto a las ganancias (29,879) 7,467 (22,412)

Juicios, estimados y supuestos significativos

La Compafiia ha identificado una serie de areas donde se requieren juicios, estimaciones y supuestos significativos.
Los estimados y los supuestos contables son continuamente evaluados y se basan en la experiencia de la Gerencia 'y
otros factores, incluyendo las expectativas de los eventos futuros que se crean son razonables bajo las actuales
circunstancias. La incertidumbre acerca de estos estimados y supuestos contables podria ocasionar resultados en
periodos futuros que requieran ajustes significativos a los importes en libros de los activos y/o pasivos afectados. Mas
informacion acerca de cada una de estas areas y el impacto en los estados financieros intermedios separados y en las
politicas contables de la Compafiia por la aplicacion de los juicios, estimados y supuestos contables significativos que
han sido utilizados se presenta a continuacion, asi como en las notas a los estados financieros intermedios separados
respectivas.

Los juicios, estimaciones y supuestos contables significativos del estado financiero separado presentados son
consistentes con las indicadas en la preparacion del estado financiero separado al 31 de diciembre de 2024.

Estas incluyen:
Juicios:

- Contingencias (nota 3.1 (a))
- Fecha de inicio de la etapa de desarrollo (nota 3.1 (b))



Recuperacion del activo por impuesto a las ganancias diferido relacionado a la provisién para cierre de

unidad minera (nota 3.1 (c))

Costos de remocién de desmonte (costos de desbroce) (nota 3.1 (d))

Reconocimiento de la inversion en Inversiones Cordillera del Sur Il SpA. e Inversiones Cordillera
Inmobiliaria SpA (nota 3.1 ()
Reconocimiento de ingresos (nota 3.1 (f))

Estimados y supuestos:

3.1

Determinacion de reservas minerales (nota 3.2 (a))
Método de unidades de produccion (UOP) (nota 3.2 (b))
Recuperacion de los activos tributarios diferidos (nota 3.2 (c))

Provision para cierre de unidades mineras (nota 3.2 (d))

Determinacion del valor neto de realizacion de inventarios (nota 3.2 (g))

Deterioro de activos no financieros (nota 3.2 (f))

Determinacion del costo de productos en proceso de oro (nota 3.2 (g))

Obsolescencia de materiales y suministros (nota 3.2 (h))

Asuntos relacionados con el clima (nota 3.2 (i))

Juicios -

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, la Gerencia ha realizado los siguientes juicios, que

tienen efecto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros intermedios separados:

@)

(b)

(©

(d)

Contingencias -

Por su naturaleza, las contingencias solamente seran resueltas cuando uno o mas eventos futuros
ocurran o dejen de ocurrir. La evaluacidn de la existencia e importes potenciales de las contingencias
de la Compaiiia involucra inherentemente el ejercicio de un juicio significativo por parte de la

Gerencia y el uso de estimados sobre los resultados de eventos futuros.

Fecha de inicio de la etapa de desarrollo -

La Compafiia continuamente evalUa la situacion de cada uno de los proyectos de exploracion en sus
unidades mineras con el propdsito de determinar la fecha efectiva en la que se iniciard la etapa de
desarrollo. Uno de los criterios més relevantes que es utilizado por la Gerencia para evaluar la fecha
de inicio de la etapa de desarrollo es cuando la Compafiia determina que la propiedad puede ser
econdmicamente desarrollada a través de un estudio de factibilidad en donde se defina la viabilidad

técnica econdmica, financiera y comercial de alta precision.

Recuperacion del activo por impuesto a las ganancias diferido relacionado a la provision para cierre
de unidad minera -

La Compafiia ha reconocido un activo por impuesto a las ganancias diferido relacionado a la
provision para cierre de unidades mineras incluyendo la parte relacionada a los desembolsos de cierre
de minas que se efectuaran con posterioridad al cierre de estas los cuales la Gerencia estima que se
aplicaran en su totalidad a las rentas imponibles futuras que se generaran de las operaciones de la

unidad.

Costos de remocion de desmonte (costos de desbroce) -
La Compafiia incurre en costos de remocion de desmonte (costos de desbroce) durante las fases de
produccion de su mina a tajo abierto. Durante la fase de produccion, los costos de deshroce (costos de



©)
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desbroce de produccion) se pueden relacionar con la produccién de los inventarios en ese periodo y/o
la creacion de un mejor acceso Y flexibilidad operativa en relacién con el minado de mineral que se
espera extraer en el futuro. Los primeros son incluidos como parte de los costos de produccién de
inventarios, mientras que los segundos son capitalizados como un activo separado por desbroce,
cuando se cumplen ciertos criterios.

Una vez identificado el costo de desbroce se requiere identificar los distintos componentes de los
cuerpos de mineral a efectos de acumular los costos por cada componente y amortizarlos en base a
sus vidas Utiles respectivas. Un componente identificable es un volumen especifico del yacimiento
que se hace mas accesible por la actividad de desbroce. Se necesita una evaluacion profunda para
identificar y definir estos componentes, asi como para determinar los volimenes esperados (por
ejemplo, toneladas) de desbroce a ser explotados y mineral que se extrae en cada uno de estos
componentes.

La Gerencia de la Compafiia considera que debido al corto plazo de la operacion del tajo abierto de la
unidad minera Pucamarca (como maximo 3 afios) y que de acuerdo con el planeamiento operativo de
la unidad minera ratio mineral/desmonte es muy similar en los afios de operacion de la unidad minera,
los costos de desbroce incurridos en cada afio de operacién se relacionan en forma directa con el
mineral producido en ese mismo afio.

Reconocimiento de la inversion en Inversiones Cordillera del Sur Il SpA e Inversiones Cordillera
Inmobiliaria SpA y Subsidiaria -

El 29 de enero 2015, la subsidiaria Minera Latinoamericana S.A.C. suscribi6 con su parte relacionada
Inversiones Breca S.A., (en adelante “Breca’) un acuerdo de accionistas por el cual se acordd que
Breca (accionista minoritario de Inversiones Cordillera del Sur I Ltda., en adelante “Cordillera”)
dirigiera todas las actividades relevantes de Inversiones Cordillera a partir del afio 2015. De acuerdo a
la NIIF 10 “Estados financieros consolidados”, cuando ocurre pérdida de control de una subsidiaria,
la controladora deja de consolidar la informacion financiera de la subsidiaria a partir de la fecha en
que se produce la pérdida de control, y registra la inversion en dicha entidad como una asociada. No
obstante, las NIIF no contemplan el tratamiento contable en operaciones entre entidades bajo control
comun. En este sentido, la Gerencia decidid, no consolidar la inversion en Inversiones Cordillera del
Sur 11 SpA e Inversiones Cordillera Inmobiliaria SpA.

En el segundo trimestre del 2022, la subsidiaria Minera Latinoamericana S.A.C y Breca Cementos
S.A.C. como accionistas de Inversiones Cordillera del Sur Il SpA, aprobaron la escision del bloque
patrimonial en 25.5% generandose una nueva empresa nombrada en actas como Inversiones
Cordillera Inmobiliaria SpA, por lo tanto, Inversiones Cordillera del Sur Il SpA es una asociada con
el 74.5%. En ese sentido, y segln decisidn de la Gerencia esta nueva asociada creada bajo escision,
no consolidara su inversion.

Reconocimiento de ingresos -

La Compafiia se dedica principalmente a la comercializacién de estafio y oro (tolling), para lo cual es
responsable de proporcionar los servicios de flete y envio. Los ingresos por contratos con clientes se
reconocen cuando el control de los bienes se transfiere al cliente por un monto que refleja la
contraprestacion a la que la Compafiia espera tener derecho a cambio de esos bienes. La Compafiia ha
concluido que es el principal en sus contratos debido que mantiene el control en los servicios de flete
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y envio, teniendo la capacidad de dirigir al proveedor de servicios para que proporcione los servicios
especificados en nombre de la Compafiia.

Medicién de activos mantenidos para la venta -

La Compafiia valora sus activos clasificados como mantenidos para la venta como el menor valor
entre su importe en libros y su valor razonable menos los costos de venta.

En caso se anticipe que la venta ocurrira después de un afio, la Compafiia debera medir los costos de
venta a su valor presente. Cualquier aumento en el valor presente de estos costos, debido al paso del

tiempo, se registrara en el estado de resultados como un costo financiero.

Estimados y supuestos -

A continuacion, se describen los supuestos claves relacionados con el futuro y otras fuentes clave de

estimaciones de incertidumbres a la fecha de los estados financieros intermedios separados, y que conllevan

un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos

durante el proximo periodo. La Compafiia ha basado sus estimados y supuestos contables tomando en

consideracion aquellos pardmetros disponibles al momento de la preparacion de los presentes estados

financieros intermedios separados. Sin embargo, las circunstancias y los supuestos actuales sobre los

acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado y a circunstancias nuevas que

pudieran surgir méas alla del control de la Compafiia. Los cambios son reflejados en los supuestos al momento

de ocurrir.

@)

(b)

Determinacion de reservas minerales -

La Compafiia calcula sus reservas minerales a través de la utilizacion de métodos generalmente
aplicados por la industria minera, y de conformidad con guias internacionales sobre la materia. Todas
las reservas calculadas representan cantidades estimadas de mineral probado y probable que, bajo las
actuales condiciones, pueden ser econdmica y legalmente procesadas.

El proceso de estimacion de las cantidades de reservas minerales es complejo y requiere de la toma de
decisiones subjetivas al momento de evaluar toda la informacion geolégica, geofisica, de ingenieria y
econdmica que se encuentra disponible. Podrian ocurrir revisiones de los estimados de reservas
minerales debido a, entre otros, revisiones de los datos o supuestos geoldgicos, cambios en los precios
asumidos, costos de produccion y resultados de actividades de exploracion. Los cambios en las
estimaciones de las reservas minerales podrian afectar principalmente el valor en libros de
concesiones mineras, costos de desarrollo, propiedad, planta y equipo; los cargos a resultados
correspondientes a depreciacion y amortizacidn; y el valor en libros de la provision por cierre de
unidades mineras.

Método de unidades de produccion (UOP) -
Aquellas reservas minerales que son econémicamente recuperables son tomadas en consideracion

para la determinacion de la depreciacion y/o amortizacién de activos especificos de la mina.

Esto resulta en cargos por depreciacion y/o amortizacion que son proporcionales al desgaste de la
vida Util remanente de la mina. Cada una de las vidas Utiles es evaluada de manera anual en funcion
de las limitaciones fisicas inherentes del activo en particular, y de las nuevas evaluaciones de las

reservas minerales econdmicamente recuperables. Estos calculos requieren del uso de estimados y
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supuestos, los mismos que incluyen el importe de las reservas minerales econémicamente
recuperables. Los cambios en estos estimados son registrados prospectivamente.

Recuperacion de los activos tributarios diferidos —

Se requiere de juicio para determinar si los activos tributarios diferidos se deben reconocer en el
estado intermedio separado de situacion financiera. Los activos tributarios diferidos, incluidos los
generados por pérdidas tributarias no utilizadas, requieren que la Gerencia evalGe la probabilidad de
que la Compaiiia genere suficientes utilidades gravables en periodos futuros para utilizar los activos
tributarios diferidos reconocidos. Los supuestos acerca de la generacion de utilidades gravables
futuras dependen de los estimados de la Gerencia sobre flujos de caja futuros. Estos estimados de
utilidades gravables futuras se basan en proyecciones de flujos de caja operativos y juicios acerca de
la aplicacion de las leyes tributarias vigentes. En la medida en que los flujos de caja futuros y los
ingresos gravables difieran significativamente de los estimados, se podria ver afectada la capacidad de
la Compafiia para realizar los activos tributarios diferidos netos registrados en la fecha de reporte.

Provision para cierre de unidades mineras -

La Compafiia determina una provision para cierre de sus unidades mineras en cada fecha de reporte
utilizando un modelo de flujos de caja futuros descontados. A efectos de determinar el importe de
dicha provision, es necesario realizar estimados y supuestos significativos, pues existen numerosos
factores que afectaran el importe final de esta obligacion. Estos factores incluyen los estimados del
alcance y los costos de las actividades de cierre, cambios tecnoldgicos, cambios regulatorios,
incrementos en los costos por encima de la inflacidn, asi como cambios también en las tasas de
descuento y en los plazos en los cuales se espera que tales costos seran incurridos. Estas
incertidumbres podrian resultar en desembolsos reales futuros que diferirian de aquellos importes
actualmente registrados en los libros contables. El importe de la provision a la fecha de reporte
representa el mejor estimado de la Gerencia del valor presente de los costos futuros para el cierre de
las unidades mineras.

Determinacion del valor neto de realizacion de inventarios —
La prueba del valor neto de realizacion es efectuada de manera anual, y representa el valor de venta
estimado futuro, menos los costos estimados para completar la produccion y aquellos costos

necesarios para llevar a cabo la venta.

Deterioro de activos no financieros -

La Compafiia evalla, al fin de cada afio, si existe algun indicio de que el valor de sus activos no
financieros se hubiera deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafiia hace un estimado del importe
recuperable del activo, el cual es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta 'y su
valor en uso. La evaluacion requiere del uso de estimados y supuestos, tales como precios de los
minerales a largo plazo, tasas de descuento, costos de operacion, entre otros. Estos estimados y

supuestos estan sujetos a riesgos e incertidumbres.

El valor razonable para los activos mineros es determinado, generalmente, por el valor presente de los
flujos de caja futuros que surgen del uso continuo del activo, los cuales incluyen algunos estimados,
tales como el costo de los planes futuros de expansion, utilizando los supuestos que un tercero podria
tomar en consideracion. Los flujos de caja futuros son descontados a su valor presente utilizando una
tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo, asi
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como también los riesgos especificos del activo o la unidad generadora de efectivo bajo evaluacion.
La Compafiia ha determinado las operaciones de cada unidad como unidad generadora de efectivo

independiente.

Determinacion del costo de productos en proceso de oro -

Los dep6sitos de mineral de lixiviacion contienen el material extraido del tajo y poseen un ciclo de
riego de 60 dias, los cuales son monitoreados a través de un control de apilamiento a nivel de celdas,
dicha solucién percola y es colectada a través de tuberias para ser acumulada en la Poza de solucion
rica o (Posa PLS en adelante por sus siglas en inglés de “Pregnant Leaching Solution™). El volumen
de solucién en la poza PLS se obtiene mediante el uso de una regla graduada dibujada sobre la

geomembrana de la Poza PLS.

La solucién rica de la poza PLS es bombeada a dos circuitos de tanques de adsorcion. EIl primer
circuito consiste en cinco tanques de adsorcion en cascada los cuales previamente fueron cargadas
con carbon, el cual tiene la propiedad de adsorber el oro. El segundo circuito consiste en seis tanques
de adsorcion presurizados y que también son alimentados con carbdn. A cada uno de los tanques
mencionados se le realiza un balance por cada columna, en la que se toma el flujo que ingresa, a ley
que ingresa y la ley que sale mediante muestreadores, se multiplica por el volumen y se obtienen las
onzas acumuladas, siendo la diferencia lo que queda en las columnas con el carbén. Cada circuito
tiene flujémetros con mantenimiento al dia segun el programa del Sistema Integrado de Gestion, el
control de dichas cantidades es monitoreado a través de reportes operativos diarios.

Posteriormente el proceso deja de ser continuo para pasar a un proceso de desorcion, monitoreando el
oro que se va depositando en las celdas electroliticas, en dicha fase la Compafiia maneja un ratio de
recuperacion del 98.38 por ciento, el oro remanente se queda en el carbon el cual es recirculado al

proceso mediante regeneracién quimica y térmica dejandolo listo para volver al circuito.

Los procesos y el ratio de recuperacion son monitoreados constantemente, y las tasas estimadas de
recuperacion son ajustadas periédicamente conforme exista informacion adicional disponible y
considerando los cambios tecnoldgicos.

Obsolescencia de materiales y suministros -

La estimacion para obsolescencia de materiales y suministros se determina en funcion a un analisis
que realiza anualmente la Gerencia de la Compafiia, el cual considera los items obsoletos y de lenta
rotacidn, y es cargada al estado intermedio separado de resultados en el ejercicio en el cual se
determina la necesidad de dicha estimacion.

Asuntos relacionados con el clima —

Esta evaluacion incluye una amplia gama de posibles impactos en la Compafiia debido a riesgos tanto
fisicos como de transicion. Aunque la Compaiiia cree que su modelo de negocio y sus productos
seguiran siendo viables después de la transicién a una economia baja en carbono, las cuestiones
relacionadas con el clima aumentan la incertidumbre en las estimaciones y suposiciones que sustentan

varias partidas de los estados financieros.



Aungue los riesgos relacionados con el clima actualmente no tienen un impacto significativo en la
medicion, la Compafiia esta siguiendo de cerca los cambios relevantes y novedades, como la nueva
legislacidn relacionada con el clima.

Los elementos y consideraciones que son mas directamente afectados por cuestiones relacionadas con
el clima son:
- Vida (til de propiedades, plantas y equipos.
Al revisar los valores residuales y Utiles esperados vida de los activos, la Compafiia considera
asuntos relacionados con el clima, como la legislacion relacionada con el climay regulaciones

que pueden restringir el uso de activos o requerir gastos de capital significativos.

- Deterioro del valor de activos no financieros.
El valor en uso puede verse afectado de varias maneras diferentes por riesgo de transicion en
particular, como legislacion y regulaciones relacionadas con el clima y cambios en la
demanda, para los productos, aunque la Compafiia ha llegado a la conclusion de que no tienen

ningun problema relacionado con el clima.

- Provision para cierre de Mina
El impacto de la legislacion y regulaciones relacionadas con el clima se considera en estimar
el momento y los costos futuros para el cierre de las unidades mineras de la Compafiia.

Normas emitidas, pero aun no efectivas

A continuacion, se describen aquellas normas e interpretaciones relevantes aplicables a la Compafiia, que han sido
publicadas, pero que no se encontraban aun en vigencia a la fecha de emisidn de los presentes estados financieros
intermedios separados de la Compafiia. La Compafiia tiene la intencion de adoptar estas normas e interpretaciones,

segln corresponda, cuando las mismas entren en vigencia.

Clasificacion y medicion de instrumento financiero — Modificaciones a la NIIF 7y NIIF 9

En julio de 2024, la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) publicé enmiendas a las Normas de
Contabilidad NIIF, que incluyen modificaciones a la NIIF 7 y la NIIF 9, con el objetivo de mejorar la transparencia y
la coherencia en la presentacion de los instrumentos financieros. La NIIF 7 ahora requiere que las entidades
proporcionen informacidn sobre eventos contingentes especificos del deudor, limitando este requerimiento a
instrumentos financieros con caracteristicas vinculadas a factores ambientales, sociales y de gobernanza (ESG).
Ademas, se exige que se revele informacion cuantitativa sobre el rango de posibles cambios en los flujos de efectivo
contractuales que podrian surgir de estos eventos. Por su parte, la NIIF 9 aclara la clasificacion y medicion de activos
financieros con caracteristicas ESG, asi como la baja en cuentas de activos y pasivos financieros. Estas mejoras seran
efectivas para los periodos de reporte que comiencen en o después del 1 de enero de 2026, permitiendo su aplicacién

anticipada con la debida revelacion.

Acuerdos de compra de energia de compra de energia - Modificaciones a la NIIF 7'y NIIF 9

Las enmiendas a la NIIF 7 y la NIIF 9 buscan mejorar la representacion de los contratos de PPA (acuerdos de compra
de energia) en los estados financieros. Estos cambios fueron publicados por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) para ayudar a las empresas a informar mejor sobre los efectos financieros de los contratos de
electricidad dependientes de la naturaleza. Los principales cambios incluyen clarificar la aplicacion de los requisitos
de "uso propio”, permitir la contabilidad de coberturas si estos contratos se utilizan como instrumentos de cobertura,

y agregar nuevos requisitos de divulgacion para que los inversores comprendan el efecto de estos contratos en el



rendimiento financiero y los flujos de efectivo de una empresa. Andreas Barckow, presidente del IASB, afirmé que
estas enmiendas reflejan el compromiso del IASB de garantizar que las normas de contabilidad sigan siendo
relevantes y respondan a las necesidades cambiantes del mercado. Estas modificaciones deben aplicarse a los
periodos que comienzan a partir del 1 de enero de 2026, aunque se permite su aplicacion anticipada.

La Compafiia esta trabajando actualmente para identificar todos los impactos que estas modificaciones tendran en los
estados financieros primarios y las notas a los estados financieros.

Mejoras anuales a las normas de contabilidad NIIF — Volumen 11

En julio de 2024, la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) publicé "Mejoras anuales a las Normas
de Contabilidad NIIF — VVolumen 11", que incluye modificaciones menores y no urgentes a cinco Normas. Estas
modificaciones buscan mejorar la coherencia y la comprensibilidad de las Normas NIIF. En particular, la NIIF 1 se
ajusta para alinear la contabilidad de cobertura con la NIIF 9, mientras que la NIIF 7 actualiza el parrafo B38 y ajusta
el parrafo 1G14 para mejorar la divulgacion de diferencias entre el valor razonable y el precio de la transaccion. La
NIIF 9 aclara la baja de pasivos por arrendamiento y elimina inconsistencias en el parrafo 5.1.3. Ademas, la NIIF 10
modifica el parrafo B74 para utilizar un lenguaje menos concluyente sobre la determinacion de un 'agente de facto', y
la NIC 7 reemplaza el término “método del costo” por “al costo” en el parrafo 37. Estas mejoras seran efectivas para
los periodos de reporte que comiencen en o después del 1 de enero de 2026, aunque se permite su aplicacion
anticipada y debe ser revelada. La Compafiia esta trabajando actualmente para identificar todos los impactos que estas
modificaciones tendran en los estados financieros primarios y las notas a los estados financieros.

NIIF 18 Presentacion y Revelacion en los Estados Financieros

En abril de 2024, la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emiti6 la NIIF 18, que reemplaza a la
NIC 1 Presentacion de Estados Financieros. La NIIF 18 introduce nuevos requisitos para la presentacion dentro del
estado de resultados, incluyendo totales y subtotales especificados. Ademas, se requiere que las entidades clasifiquen
todos los ingresos y gastos dentro del estado de resultados en una de las cinco categorias: operativa, de inversion, de
financiamiento, impuestos sobre la renta y operaciones discontinuadas, siendo las tres primeras nuevas. También
exige la revelacion de medidas de rendimiento definidas por la gerencia, subtotales de ingresos y gastos, e incluye
nuevos requisitos para la agregacion y desagregacion de informacion financiera basada en los “roles” identificados de
los estados financieros primarios (PFS) y las notas. Ademas, se han realizado enmiendas de alcance limitado a la NIC
7 Estado de Flujos de Efectivo, que incluyen cambiar el punto de partida para determinar los flujos de efectivo de las
operaciones bajo el método indirecto, de “ganancias o pérdidas” a 'ganancias o pérdidas operativas'y eliminar la
opcionalidad en torno a la clasificacion de flujos de efectivo de dividendos e intereses. Ademas, hay enmiendas
consecuentes a varias otras normas. La NIIF 18, y las enmiendas a otras normas, sera efectiva para los periodos de
reporte que comiencen en o después del 1 de enero de 2027, pero se permite su aplicacion anticipada y debe ser
revelada. La NIIF 18 se aplicara de forma retrospectiva.

La Compafiia esta trabajando actualmente para identificar todos los impactos que las enmiendas tendran en los

estados financieros intermedios separados y las notas a los estados financieros.

NIIF 19 Subsidiarias sin Responsabilidad Publica: Revelaciones

En mayo de 2024, la IASB emitié la NIIF 19, que permite a las entidades elegibles optar por aplicar sus requisitos de
revelacion reducidos mientras siguen aplicando los requisitos de reconocimiento, medicion y presentacion en otras
normas contables de NIIF. Para ser elegible, al final del periodo de reporte, una entidad debe ser una subsidiaria
segun se define en la NIIF 10, no puede tener responsabilidad plblica y debe tener una matriz (Gltima o intermedia)
que prepare estados financieros consolidados, disponibles para uso publico, que cumplan con las normas contables.



La NIIF 19 sera efectiva para los periodos de reporte que comiencen en o después del 1 de enero de 2027, con

aplicacion anticipada permitida. Dado que los instrumentos de capital de la Compafiia se negocian pdblicamente, no

es elegible para optar por aplicar la NIIF 19.

Transacciones en moneda extranjera

Al 31 de marzo de 2025 y al 31 de diciembre de 2024, la Compaiiia tenia los siguientes activos y pasivos en soles

presentados por su equivalente en U.S. dolares. Al 31 de marzo de 2025, los tipos de cambio promedio ponderado del

mercado libre para las transacciones en soles fueron de US$0.2732 para la compra y US$0.2720 para la venta
(US$0.2661 para la compray US$0.2653 para la venta al 31 de diciembre de 2024).

Al 31 de marzo de 2025

Al 31 de diciembre de 2024

Equivalente en

Equivalente en

5/(000) US$(000) $/(000) US$(000)
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 182,756 49,933 8,341 2,220
Cuentas por cobrar comerciales y
diversas, neto 77,197 21,092 92,818 24,699
259,953 71,025 101,159 26,919
Pasivos
dclf/‘;rr‘gzz por pagar comerciales y (339,433) (92,312) (402,592) (106,788)
Impuesto a las ganancias por pagar (120,178) (32,684) (156,581) (41,533)
(459,611) (124,996) (559,173) (148,321)
Posicion pasiva, neta (199,658) (53,971) (458,014) (121,402)

Al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, la Compaiiia no posee instrumentos financieros relevantes que

cubran el riesgo de cambio de sus operaciones en moneda extranjera.

La pérdida neta por diferencia en cambio originada por los activos y pasivos en moneda extranjera fue de

US$2,675,000 durante el primer trimestre de 2025 (ganancia neta por diferencia en cambio de US$121,000 durante el

primer trimestre de 2024)

Efectivo y equivalentes de efectivo

€) A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Caja y fondos fijos
Cuentas corrientes bancarias (b)
Depositos a plazo (c)

Saldo considerado en el estado intermedio separado
de flujos de efectivo

Al 31 de marzo de
2025
US$(000)

9
27,704
181,133

208,846

Al 31 de diciembre
de 2024
US$(000)

9
26,884
86,639

113,532



(b)

©

Al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, la Compafiia mantiene sus depdsitos en cuentas
corrientes en bancos locales y del exterior de primer nivel, son de libre disponibilidad y generan intereses a
tasas de mercado.

Los depositos a plazo tienen vencimientos originales menores a 90 dias desde su constitucion y pueden ser
renovados a su vencimiento. Al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, estos depdsitos devengaron
intereses calculados con tasas de mercado, y fueron liquidados en abril de 2025 y enero de 2025,
respectivamente.

Cuentas por cobrar comerciales y diversas, neto

@)

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Al 31 de marzo de Al 31 de diciembre de

2025 2024
US$(000) US$(000)

Comerciales:
Facturas por cobrar (b) 144,836 141,760
Cambios en el valor razonable 8,122 (2,056)

152,958 139,704
Diversas:
Recuperacion de reclamos tributarios 14,382 14,007
Relacionadas, nota 28(a) 9,441 8,794
Credito fiscal por impuesto general a las ventas 5,598 8,448
Fondos sujetos a restriccion 86 1,049
Facturas por cobrar por venta de suministros 584 730
Anticipos a proveedores 215 449
Otros 1,168 1,241

31,474 34,718

Total 184,432 174,422
Clasificacion por vencimiento:
Corriente 170,050 160,415
No corriente 14,382 14,007
Total 184,432 174,422
Clasificacién por naturaleza:
Activo financiero 164,452 151,967
Activo no financiero 19,980 22,455
Total 184,432 174,422
Clasificacion por su medicion:
Cuentas por cobrar comerciales (no sujeta a precios 70,629 109,186
provisionales)
Cuentas por _cobrar com_eraales _(medldas al valor 82,329 30,518
razonable sujetas a precios provisionales)
Cuentas por cobrar diversas (medidos al costo 31474 34718

amortizado)

Total 184,432 174,422



b) Al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, las cuentas por cobrar comerciales no generan intereses
y no tienen garantias especificas. En el proceso de estimacion por pérdidas crediticias esperadas, la Gerencia
evalua el riesgo crediticio y los limites de crédito individuales. La evaluacion se realiza en la fecha de cada
reporte utilizando una matriz de estimacién para medir las pérdidas crediticias esperadas.

() Durante el 2024 la Compafiia efectud el pago bajo protesto a la administracion tributaria respecto a la
fiscalizacién del periodo 2020 por un monto de S/28,269,000 (equivalente a US$7,724,000 ver nota 30 (a).

Durante el 2023 la Compaiiia efectu6 el pago bajo protesto a la administracion tributaria respecto a la
fiscalizacion del periodo 2017 por un monto de S/24,371,000 (equivalente a US$6,658,000, ver nota 30 (a).

Inventarios, neto

©) El rubro esta compuesto por las siguientes partidas:

Al 31ldemarzode Al 31dediciembre

2025 de 2024

US$(000) US$(000)
Productos terminados 29,387 21,827
Productos en proceso (b) 41,463 53,882
Materiales y suministros 28,409 26,121
Mineral en cancha 4,092 5,009

Existencias por recibir

103,351 106,839
Estimacion por obsolescencia y desvalorizacion (c) (857) (857)
102,494 105,982

(b) Al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, los productos en proceso se encuentran conformados de
la siguiente manera:

Al 31 de marzo de Al 31 de diciembre de

2025 2024
US$(000) US$(000)

Productos en proceso de estafio
Concentrado de estafio gravimétrico 7,020 14,814
Dross o escoria (material segregado) 6,452 6,486
Metal en proceso 2,537 3,499
Polvos Bag house 2,103 2,657
Concentrado de estafio de flotacién 265 2,260
Metal MH fierro 111 133
Otros 4,766 4,829

23,254 34,678
Productos en proceso de oro
Tanques de adsorcion 3,133 1,865
PAD de lixiviacion — armado de celda 5,564 6,255
Mineral roto en carguio 3,017 4,428
Barras dore 6,174 6,644
Otros 321 12

18,209 19,204

41,463 53,882



Los productos en proceso (estafio y oro) presentan las siguientes caracteristicas:

i. Estafio -
El estafio crudo producido en la fundicion contiene impurezas tales como hierro, cobre, arsénico,
antimonio, plomo, bismuto e indio. Estas impurezas son removidas en forma secuencial, mediante un
proceso piro-metal(rgico, en ollas de hierro fundido de 50 toneladas de capacidad, aprovechando sus
diferentes propiedades fisicoquimicas hasta obtener estafio refinado con 99.94 por ciento de pureza 'y
un maximo de 0.02 por ciento de plomo, que luego es moldeado en lingotes y otras presentaciones.

ii. Oro -
Corresponde al mineral que se encuentra en los depdsitos de lixiviacion, que contienen el mineral que
ha sido extraido del tajo y que se encuentran disponibles para seguir los siguientes procesos de
recuperacion de oro. En los dep6sitos de mineral lixiviado la recuperacion es realizada a través de su
exposicion a la solucién de cianuro de sodio que disuelve el oro y cuya solucion es enviada a la planta
del proceso de extraccion.

(©) La estimacion por obsolescencia y desvalorizacion de materiales y suministros tuvo el siguiente movimiento
al 31 de marzo de 2025y al 31 de diciembre de 2024:

Al 31demarzode Al 31dediciembre

2025 de 2024

US$(000) US$(000)
Saldo inicial 857 1,282
Reversion de obsolescencia - (425)
Saldo final 857 857

En opinién de la Gerencia de la Compafiia, el saldo de la estimacion por obsolescencia es suficiente para
cubrir, de manera adecuada, los riesgos de este rubro a la fecha del estado intermedio separado de situacion

financiera.



9. Activos financieros con cambios en otros resultados integrales
(@) A continuacion, se presenta el movimiento de la inversion:

Al 31 de marzo de 2025

Costo Resultados no i . Liquidacién de la Valor
. Rendimiento de las acciones . -
realizados inversion razonable
US$(000) US$(000) US$(000) US$(000) US$(000)
Rimac Segurosy 21,070 29,699 746 (51,515) -
Reaseguros (c)
Total 21,070 29,699 746 (51,515) -

Al 31 de diciembre de 2024

Resultados no L . Liguidacion de la Valor
Costo . Rendimiento de las acciones . L
realizados inversion razonable
US$(000) US$(000) US$(000) US$(000) US$(000)
Rimac Seguros y
Reaseguros 21,070 4,129 746 25,945
Total 21,070 4,129 746 - 25,945

(b) El movimiento de los activos financieros al valor razonable con cambio en otros resultados integrales se
presenta a continuacion:

Al 31demarzo Al 31 de diciembre

de 2025 de 2024

US$(000) US$(000)
Saldo inicial 25,945 21,670
Resultados no realizados 25,570 4,275
Liquidacion inversion (c) (51,515) -
Saldo final - 25,945
Clasificacién por vencimiento:
Porcion corriente ) -
Porcién no corriente - 25,945

Total - 25,945



10.

©

(d)

)

®

El 20 de marzo de 2025, mediante una operacion extrabursatil se suscribi6 el contrato de compraventa de
acciones entre la Compafiia con la empresa Breca Banca, en dicho acuerdo se contempl¢ la transferencia de la
totalidad de acciones de Rimac Seguros y Reaseguros S.A que mantenia la Compafiia ascendente a
102,633,441 acciones a un precio de S/1.82 por accion, producto de dicha transaccion de venta la empresa
recibié un total de S/186,793,000 (equivalente a US$51,515,000).

Al 31 de diciembre de 2024, el valor razonable de las inversiones en Rimac Seguros y Reaseguros ha sido
determinados sobre la base de su cotizacion en la Bolsa de Valores de Lima.

Durante el 2024, la Compaiiia recibi6 dividendos en efectivo por parte de Rimac Seguros y Reaseguros por
un valor total de US$1,760,000, equivalentes a S/6,565,000, los cuales fueron reconocidos en el resultado del

ejercicio.

Durante el 2024, la Compafiia ha recibido dividendos en acciones por US$1,444,000 de sus inversiones en
Rimac los que se abonaron al estado intermedio separado de otros resultados integrales.

Inversiones en subsidiarias y asociadas

@)

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Participacién en el S . .
P Valor de participacion patrimonial

Patrimonio
Al 31 de Al 31 de Al 31 de marzo Al 31 de
marzo de diciembre de de 2025 diciembre de
2025 2024 2024
% % US$(000) US$(000)
Subsidiarias
Cumbres Andinas S.A.C. (c) 60.00 60.00 1,120,139 1,047,394
Minera Latinoamericana S.A.C. (d) 99.99 99.99 379,648 324,375
Cumbres del Sur S.A.C. (e) 99.98 99.98 19,201 17,429
1,518,988 1,389,198
Asociada
Futura Consorcio Inmobiliario S.A. 337 337 3,039 2,961
U}
3039 - 2961
1,522,027 1,392,159

Las inversiones en subsidiarias y asociadas se contabilizan utilizando el método de participacion patrimonial.
Asimismo, la Compafiia ha reconocido sus inversiones en Futura Consorcio Inmobiliario S.A., como

inversiones en asociada considerando que es operada por el mismo grupo econémico.



(b)

©

La participacion neta en las utilidades (pérdidas) de sus empresas subsidiarias y asociada es la siguiente:

Por el periodo acumulado del 1 de enero
al 31 de marzo

2025 2024
US$(000) US$(000)
Reexpresado
Cumbres Andinas S.A.C. (c) 73,800 36,333
Minera Latinoamericana S.A.C. (d) (127,409) (10,172)
Cumbres del Sur S.A.C. (e) (228) (732)
Futura Consorcio Inmobiliario S.A. (f) 9 13
Saldo final (53,828) 25,442

Cumbres Andinas S.A.C. -

El objeto social de esta subsidiaria es la exploracion y explotacion de derechos mineros y en general,
cualquiera de las actividades directa o indirectamente comprendidas en la actividad minera. Actualmente, esta
subsidiaria mantiene acciones de la empresa minera Marcobre S.A.C., empresa del sector minero que se
dedica a la extraccion, produccién y comercializacion de concentrados y catodos de cobre, el domicilio legal
de la Compaiiia es Jiron Giovanni Batista Lorenzo Bernini 149, interior 501A, San Borja Lima, Perd, la cual
inicié operaciones comerciales el 1 de agosto de 2021.

A continuacion, se muestra el movimiento de la inversiéon en Cumbres Andinas S.A.C.:

Al 31 de marzode Al 31 de diciembre

2025 de 2024
US$(000) US$(000)
Saldo inicial 1,047,394 1,040,542
Mas (menos):
Aportes realizados (iii) - 5,000
Reserva legal (ii) 22,355 26,357
Resultados acumulados a reserva legal (ii) (22,355) (26,357)
Distribucion de dividendos (i) - (219,600)
Participacion en la utilidad neta 73,800 223,545
Resultados no realizados, nota 19(h) (1,055) (93)
Otros - (2,000)
Saldo final 1,120,139 1,047,394
0] El 15 de marzo, 14 de agosto y 13 de diciembre de 2024, mediante Junta de accionistas de la

subsidiaria Cumbres Andinas S.A.C., se aprob0 la distribucion de dividendos a sus accionistas, por
lo que la Compaiiia recibi6 un importe total de US$30,000,000, US$78,000,000 y US$111,600,000

respectivamente, correspondiente a su participacion.

(i) Durante el 2025, la subsidiaria Cumbres Andinas transfirié el 10% de sus resultados acumulados a
reserva legal por un total de US$37,258,000, representando para la compafiia US$22,355,000,
correspondiente a su participacion (US$43,928,000 durante el 2024, representando para la
Compaiiia US$26,357,000, correspondiente a su participacion).

(iii) Con fecha 23 de setiembre de 2016, la subsidiaria Cumbres Andinas S.A.C. adquiri6 el interés no
controlador de su subsidiaria Marcobre S.A.C., el cual representaba el 30 por ciento de su capital



social y pertenecia a KLS Limited, obteniendo de esta forma el control del 100 por ciento de las
acciones de Marcobre S.A.C., resultando un saldo remanente por pagar de US$25,000,000 que se
pagaré en cinco cuotas de vencimiento anual por un importe de US$5,000,000 cada una, a partir de
lo que suceda primero entre: (a) 10 dias habiles posteriores al inicio de produccién comercial del
proyecto Mina Justa, o (b) el 30 de setiembre de 2023. De acuerdo a los términos contractuales, la
produccion comercial se efectuara cuando la tasa de produccién y procesamiento de la planta de
oxidos y sulfuros supere el setenta por ciento de la capacidad nominal a una tarifa promedio durante
cuarenta y cinco dias consecutivos. La subsidiaria Marcobre S.A.C. cumpli6 este umbral en
noviembre de 2022, por lo cual, al 31 de marzo de 2025 se ha realizado el pago de las tres primeras
cuotas de US$5,000,000 cada una a KLS Limited en los meses de noviembre, este afio se realizara

el pago de la cuarta cuota.

Evaluacion de deterioro de la inversion en Cumbres Andinas S.A.C.

De acuerdo con las politicas y procedimientos de la Compafiia, cada inversion en subsidiaria es evaluada anualmente
al final del periodo, para determinar si existen indicios de deterioro. Si existen tales indicios de deterioro, se realiza
una estimacion formal del importe recuperable.

La evaluacion de la inversion en la subsidiaria Cumbres Andinas S.A.C. se determina sobre la base de la evaluacién
de su UGE Mina Justa. Al evaluar si el deterioro o reversion de deterioro es requerido, el valor en libros del activo o
UGE es comparado con su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor entre (i) el valor razonable de la
UGE menos los costos de disposicion (VRMCD) vy (ii) su valor en uso (VU). Dada la naturaleza de las actividades del
Grupo, la informacion sobre el valor razonable de un activo es generalmente dificil de obtener a menos que se hayan
llevado a cabo negociaciones con compradores potenciales o transacciones similares. En consecuencia, el importe
recuperable para cada UGE se estima con base en flujos de caja futuros descontados que se espera sean generados por
el uso continuo de la UGE usando precios de mercado de los metales y otros supuestos de intercambio, cantidades
estimadas de mineral recuperable, niveles de produccion, costos de operacion y requerimientos de capital, y
eventuales disposiciones de activos basados en los Gltimos planes de vida de la mina (LOM). Estos flujos de caja se
descuentan utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones de mercado actuales del
valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la UGE.

Durante el afio 2024, la Compafiia identificd que existian indicios de que la pérdida por deterioro de los activos de
larga duracion reconocida en afios anteriores en la unidad minera Mina Justa, podria haber disminuido producto de
cambios significativos con efecto favorable en el entorno econdmico y de mercado donde opera, por lo que efectud la
evaluacion del valor recuperable de dicha unidad minera. Como resultado de la evaluacion de la capacidad de
generacion de flujos de caja futuros de la unidad minera, la Gerencia de la Compafiia consider6 que no era apropiado
reconocer una reversion de la pérdida por deterioro de valor en esta unidad generadora de efectivo (UGE) teniendo en
consideracion la sensibilidad del valor recuperable del activo a factores externos como son los precios y tasa de
descuento. Al 31 de diciembre de 2024, el valor en libros de esta UGE determinado por la Compafiia asciende a
US$2,480 millones.

La prueba de deterioro de los activos de larga duracion es compleja y altamente critica debido a la estimacion
necesaria para determinar el valor recuperable de cada unidad generadora de efectivo. En particular, ésta es sensible
principalmente a supuestos de volimenes de produccion, vida Gtil y planes de mina, supuestos de precios de los
metales, tasas de descuento y los riesgos especificos de la UGE, incluyendo cantidades estimadas de minerales

recuperables.

- Supuestos claves
El calculo de valor recuperable para la unidad minera Mina Justa es sensible a los siguientes supuestos:



Volimenes de produccion -

Los volumenes de produccion de cobre estan basados en el estudio de recursos preparado por
especialistas internos del Grupo y revisados por especialistas independientes. Los volimenes de
produccién dependen de una serie de variables, tales como: las cantidades recuperables; el plan de
produccion; el costo del desarrollo de la infraestructura necesaria para extraer las reservas; los costos
de produccion; la duracién contractual de los derechos mineros; y el precio de venta de los minerales
que se extraen.

Los planes de produccion utilizados fueron consistentes con las reservas y recursos aprobados como
parte del proceso del Grupo para la estimacion de las reservas probadas y probables y de recursos.
Estos estimados toman en cuenta el plan de produccion estimado para los siguientes afios. Segln
dichos recursos, la unidad de la subsidiaria Marcobre S.A.C. tiene un horizonte de produccion de 11
afios al 31 de diciembre de 2024.

La Gerencia estima que la vida Gtil considerada en su proyeccién es coherente con la vida econdmica
remanente de la unidad generadora de efectivo.

Tasas de descuento -

Los flujos de efectivo futuros se ajustaron segun el riesgo especifico asignado a los activos
relacionados y se han descontado a una tasa después de impuestos aproximada al 7.3 por ciento al 31
de diciembre de 2024. Esta tasa de descuento es determinada en base al costo promedio ponderado de
capital (WACC) de la Compaiiia, después de impuestos con los ajustes pertinentes para reflejar los
riesgos especificos de la UGE. La WACC tiene en cuenta tanto la deuda y el capital. El costo de
capital se deriva de la rentabilidad esperada de la inversion por los accionistas de la Compafiia. El
costo de la deuda se basa en los préstamos que devengan intereses de la Compafiia. Los factores beta

son evaluados anualmente con base en datos de mercado disponibles para el pablico.

Cotizaciones -

La Compafiia ha usado estimaciones de cotizaciones futuras de metales obtenidos de bancos de
inversion internacionales y firmas especializadas en analisis del mercado de metales (principalmente
cobre) Estos precios se revisan al menos anualmente. El precio promedio estimado del cobre que
bordea los US$4.48 por libra.

Analisis de sensibilidad -

En la determinacion del valor en uso de la UGE Mina Justa, la Gerencia ha estimado una tasa de descuento después

de impuestos de aproximadamente el 7.3% asi como un estimado de precios futuros de cobre que bordea los US$4.48

por libra determinando un valor recuperable de U$$2,578 millones, por lo que cambios en los precios de +/-5%

ocasionarian que el valor recuperable fluctie entre US$2,369 y US$2,785 millones.

(d)

Minera Latinoamericana S.A.C. — Minlat —

El objeto social de esta subsidiaria es la exploracion y explotacion de derechos mineros y, en general,
cualquiera de las actividades directa o indirectamente comprendidas en la actividad minera, tanto en el
territorio de Per( como en el extranjero. Actualmente tiene operaciones en Brasil y Chile.

A continuacion, se presenta un resumen de la actividad econémica de las subsidiarias de Minlat:



0} Mineragdo Taboca S.A.
Taboca es una empresa minera cuya operacion principal es la mina Pitinga, ubicada en la regién
noreste del estado de Amazonas, en el municipio de Presidente Figueiredo, en la Republica Federativa
de Brasil. De esta mina se obtiene sustancialmente concentrado de estafio. Taboca también opera la
fundicion de Pirapora ubicada en Estrada dos Romeiros, 49 — Guarapiranga, Pirapora do Bom Jesus,
Sao Paulo, Brasil.

Durante el primer trimestre de 2025 como consecuencia de la transaccion de compra y venta entre la
subsidiaria y la empresa CNMC Trade (Nota 1c), la subsidiaria Minlat ha reconocido en libros
contables los efectos por la venta de su inversion que mantenia en Mineracdo Taboca clasificado
como activos netos mantenidos para la venta. Al 31 de diciembre de 2024, el saldo del valor en libros
por US$117,810,000 de la operacion discontinuada de Mineragdo Taboca S.A. ha sido reclasificado
en la Subsidiaria Minlat como activo mantenido para la venta, producto de la firma de acuerdo de
venta entre la Compafiiay CNMC Trade por la totalidad de las acciones.

(i) Minera Andes del Sur SpA.
Es una holding dedicada principalmente a ejecutar proyectos de exploracion minera, ubicada en la
Comuna de Santiago, Chile.

(iif)  Inversiones Cordillera del Sur Il SpA.
Esta asociada tiene como principal objeto mantener inversiones en la empresa Mel6n y subsidiarias,
ubicada en la provincia de Santiago, Chile.
El objetivo social de Meldn S.A. es la produccién, comercializacion y suministro de cemento,
concreto premezclado, mortero y aridos pre-dosificados a los distribuidores de materiales de
construccion, a las empresas de construccion relacionadas a los sectores de bienes raices, obras civiles
y de la mineria, y a empresas de hormigon en Chile.

(iv)  Inversiones Cordillera Inmobiliaria SpA.
Esta asociada tiene por objeto efectuar inversiones en bienes muebles, corporales o incorporales,
acciones de sociedades andnimas o sociedades por acciones, derechos en otras sociedades, bonos,
efecto de comercio y demas valores mobiliarios; administrarlos, transferirlos, explotarlos y percibir
sus frutos; y, en general, ejecutar toda clase de actos y celebrar todos los contratos que sean
necesarios para el cumplimiento de objeto de la sociedad o el desarrollo de su giro, ubicada en la
provincia de Santiago, Chile.

A continuacion, se muestra el movimiento de la inversién en Minlat:

Al 31 de marzo de Al 31 de diciembre de

2025 2024
US$(000) US$(000)

Saldo inicial 324,375 369,668
Mas (menos):

Aportes realizados, nota (28(b)) 70 30,065
Participacion en la pérdida neta (127,409) (10,526)
Resultados no realizados, nota 19(h) 1,942 (4,114)
Traslacion 180,670 (60,718)

Saldo final 379,648 324,375



)
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Cumbres del Sur S.A.—

El objeto social de esta subsidiaria es la actividad de exploracion y explotacion de derechos mineros y en
general, cualquiera de las actividades directa o indirectamente comprendidas en la actividad minera,
concentradas principalmente en la Unidad Minera Marta, la cual se encuentra en etapa de exploracion y
evaluacion de recursos minerales y cierre de sus pasivos ambientales en la Unidad Minera Regina. El
domicilio legal de la Compaiiia es Jiron Giovanni Batista Lorenzo Bernini 149, interior 501A, San Borja
Lima, Per(

A continuacion, se muestra el movimiento de la inversiéon en Cumbres del Sur S.A.C.:

Al 31 de marzode Al 31 de diciembre de

2025 2024
US$(000) US$(000)
Saldo inicial 17,429 17,375
Mas (menos):
Aportes realizados, nota 28(b) 2,000 5,395
Participacion en la pérdida neta (228) (5,341)
Saldo final 19,201 17,429

A continuacion se presenta el movimiento de las principales inversiones en asociadas e informacion relevante
por las asociadas:

Futura Consorcio Inmobiliario S.A.
El objeto social de esta asociada domiciliada en Avenida Las Begonias N°415, piso 7, San Isidro, Lima, Pert

comprende el negocio inmobiliario brindandole servicios principalmente a sus empresas relacionadas.

A continuacion, se muestra el movimiento de la inversién en Futura Consorcio Inmobiliario S.A.:

Al 31demarzode Al 31dediciembre de

2025 2024
US$(000) US$(000)
Saldo inicial 2,961 2,956
Mas (menos):
Participacion en la utilidad, neta 9 168
Ganancia (pérdida) por traslacion 69 (45)
Dividendos recibidos - (118)

Saldo final 3,039 2,961
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Propiedad, planta y equipo, neto
(@)

Costo

Terrenos

Edificios e instalaciones

Magquinaria y equipo

Muebles y enseres y equipos de computo
Equipos de comunicacion y seguridad
Unidades de transporte

Obras en curso(c)

Cierre de minas

Depreciacion acumulada

Edificios e instalaciones

Magquinaria y equipo

Muebles y enseres y equipos de computo
Equipos de comunicacion y seguridad
Unidades de transporte

Cierre de minas

Costo neto

Saldos al 1 de
enero de 2025

US$(000)

10,706
967,428
411,133

6,760
3,295
3,353

61,629

80,143

1,544,447

596,616
328,756
6,319
2,463
2,606
73,965

1,010,725

533,722

Adiciones

US$(000)

8,601

23,349
5,234
69

71

59

499

29,281

Bajas (d)
US$(000)

A continuacion se presenta la composicion y el movimiento del rubro al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024:

Transferencias

US$(000)

3,826
7,708
404

10

53
(12,001)

Saldos al 31 de
marzo de 2025

US$(000)

10,706
971,254
418,841

7,164
3,305
3,367
57,523
80,842

1,553,002

619,965
333,990
6,388
2,534
2,629
74,464

1,039,970

513,032



Costo

Terrenos

Edificios e instalaciones

Maquinaria y equipo

Muebles y enseres y equipos de computo
Equipos de comunicacion y seguridad
Unidades de transporte

Obras en curso(c)

Cierre de minas

Depreciacion acumulada

Edificios e instalaciones

Magquinaria y equipo

Muebles y enseres y equipos de computo
Equipos de comunicacion y seguridad
Unidades de transporte

Cierre de minas

Costo neto

Saldos al 1 de

enero de 2024 Adiciones Bajas (d)
US$(000) US$(000) US$(000)
10,653 - -
837,675 - -
382,302 - (3,569)
6,669 - (74)
3,184 - (43)
3,460 - (266)
131,900 92,413 -
86,508 (6,365) -
1,462,351 86,048 (3,952)
511,867 84,749 -
308,276 23,690 (3,210)
6,202 191 (74)
2,219 287 (43)
2,544 297 (235)
71,893 2,072 -
903,001 111,286 (3,562)

559,350

Transferencias

US$(000)

53
129,753
32,400
165

154

159
(162,684)

Saldos al 31 de
diciembre de 2024

US$(000)

10,706
967,428
411,133

6,760
3,295
3,353
61,629
80,143

1,544,447

596,616
328,756
6,319
2,463
2,606
73,965

1,010,725

533,722
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(b)

(b)

(d)

O]

El gasto por depreciacidn se ha distribuido en el estado intermedio separado de resultados como sigue:

Por el periodo acumulado del 1 de
enero al 31 de marzo

2025 2024
US$(000) US$(000)
Costo de ventas, nota 22(a) 29,127 23,332
Gastos de administracion, nota 23 105 117
Gastos de exploracién y estudios, nota 25 35 36
Otro neto, nota 26 14 27
29,281 23,512

Al 31 de marzo de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 el saldo del rubro obras en curso comprende
principalmente los siguientes conceptos:

Al 31 de Al 31 de diciembre

marzo de 2025 de 2024
US$(000) US$(000)

Relavera B4, ver nota 1(b.1) 27,320 25,909
Sistema de Ventilacion San German ver nota 1(b.2) 7,127 5,683
Pad de lixiviacion 4,939 1,841
Sensores OLA 2 Planta San Rafael - LINGO 2,373 2,359
Relavera Relso B2 1,132 973
Sistema de contencion Linea Relaves y Aguas Residuales 944 946
Reemplazo alineador DLC 764 570
Celda de Flotac-Stack Cell 738 734
Sistema Deteccidn de Fugas Relaves 651 651
Mejora Ptard Cumani 617 414
Adg. Celda Columna (Flotacion) 469 469
Implementacion del sist. higiene de gas. 427 422
Manejo de aguas y control erosion 132 124
Edificio para personal: Comedor, vestuario - 1,612
Linea amarilla San Rafael OH - 1,004
Estandarizacion sistema eléctrico (Lingo) - 604
01 Simba T1D Epiroc (Reempl T1D#01) - 531
Ampliacion Desmontera Larancota Fase 3B - 212
Otros menores 9,890 16,571

57,523 61,629

Al 31 de marzo 2025, las bajas corresponden principalmente a la venta de un vehiculo. Al 31 de diciembre de
2024, las bajas corresponden principalmente a la venta de equipos mineros como Simba, cargadores (scoop) y
un camion.

Evaluacion de deterioro de las unidades mineras —

De acuerdo con las politicas y procedimientos de la Compafiia, cada activo o unidad generadora de efectivo
(UGE) es evaluado anualmente al final del periodo, para determinar si existen indicios de deterioro. Si existen
tales indicios de deterioro, se realiza una estimacién formal del importe recuperable.



Al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, la Compafiia determiné que no existen indicios de
deterioro por sus unidades de San Rafael (estafio) y Pucamarca (oro) y, por tanto, no efectué una estimacion
formal del importe recuperable.

(9) Al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, la Compafiia no mantiene maquinarias y equipo bajo
arrendamiento financiero.

12. Costos de desarrollo, concesiones mineras y activos intangibles, neto
) A continuacion se presenta la composicion y el movimiento del rubro al 31 de marzo de 2025 y al 31 de
diciembre de 2024:

Saldos al 1 de Adiciones Saldos al 31 de
enero de 2025 marzo de 2025
US$(000) US$(000) US$(000)
Costo
Costo de desarrollo 62,903 2,000 64,903
Concesiones mineras 5,630 - 5,630
Derecho de servidumbre 4,728 - 4728
Usufructo de terrenos 5,642 1,246 6,888
Derecho de conexion de gas 545 - 545
Licencias 2,539 1,619 4,158
81,987 4,865 86,852
Amortizacién acumulada
Costo de desarrollo 45,109 781 45,890
Concesiones mineras 5,332 15 5,347
Derecho de servidumbre 3,377 - 3,377
Usufructo de terrenos 4,323 111 4,434
Derecho de conexion de gas 545 55 600
Licencias 799 34 833
59,485 996 60,481

22,502 26,371



©

Costo

Costo de desarrollo
Concesiones mineras
Derecho de servidumbre
Usufructo de terrenos
Derecho de conexion de gas
Licencias

Amortizacién acumulada
Costo de desarrollo
Concesiones mineras
Derecho de servidumbre
Usufructo de terrenos
Derecho de conexion de gas
Licencias

Costo de ventas, nota 22(a)

Saldos al 1 de
enero de 2024

US$(000)

57,444
4,015
3,679
4,770

545
1,148

71,601

43,555
3,656
2,635
4,220

501
657

55,224

16,377

Gastos de exploracion y estudios, nota 25

Gastos de administracion, nota 23

Adiciones

US$(000)

5,459
1,615
1,049

872

1,391

10,386

1,554
1,676
742
103
44
142

4,261

Al 31 de diciembre

de 2024
US$(000)

62,903
5,630
4,728
5,642

545
2,539

81,987

45,109
5,332
3,377
4,323

545
799

59,485

22,502

El gasto por amortizacion se ha distribuido en el estado intermedio separado de resultados como sigue:

Por el periodo acumulado del 1 de

enero al 31 de marzo

2025
US$(000)
933
62
1

996

2024

US$(000)

981
55
1

1,037
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Activos por derecho de uso, neto

@)

(b)

Costo

Edificios e instalaciones
Magquinaria y equipo
Unidades de transporte

Depreciacion acumulada
Edificios e instalaciones
Magquinaria y equipo
Unidades de transporte

Costo neto

Costo
Edificios e instalaciones

Magquinaria y equipo
Unidades de transporte

Depreciacion acumulada
Edificios e instalaciones
Magquinaria y equipo
Unidades de transporte

Costo neto

Costo de ventas, nota 22(a)
Gastos de administracion, nota 23

Saldos al 1 de - .
enero de 2025 Adiciones Ajust/Reclac
US$(000) US$(000) US$(000)
6,741 - -
24,335 - -
4,581 831 -
35,657 831 -
6,023 186 -
20,094 1,245 -
3,403 237 -
29,520 1,668 -
6,137
Saldos al 1 de . .
enero de 2024 Adiciones Ajust/Reclac
US$(000) US$(000) US$(000)
6,753 - (12)
22,293 2,042 -
3,593 988 -
31,794 3,030 (12)
5,268 755 -
14,140 5,954 -
2,279 1,124 -
16,833 7,833 -
14,961

Por el periodo acumulado del 1 de enero

al 31 de marzo

2025 2024
US$(000) US$(000)
1,482
186
1,668

1,734
190

1,924

A continuacion se presenta la composicién y el movimiento al 31 de marzo de 2025 y al 31 de diciembre de
2024:

Saldos al 31 de
marzo de 2025

US$(000)
6,741
24,335
5,412
36,488
6,209
21,339
3,640

31,188

5,300

Al 31 de diciembre
de 2024

US$(000)

6,741

24,335
4,581

35,657

6,023
20,094
3,403

29,520

6,137

El gasto por depreciacion se ha distribuido en el estado intermedio separado de resultados como sigue:



14.

(©) Las obligaciones de arrendamientos de la Compafiia no requieren que la Compafiia cumpla con determinadas
ratios financieros. Generalmente, la Compafiia mantiene restricciones para asignar y subarrendar los activos

arrendados.

(d) La Compafiia también arrienda ciertos equipos menores en un plazo menor a 12 meses. Por lo tanto, aplica la
exencion de reconocimiento para arrendamientos a corto plazo (menores a 12 meses) y para arrendamientos
de activos de bajo valor. El gasto por este tipo de arrendamientos ascendié a US$846,000 por el primer
trimestre de 2025 (US$1,260,000 durante el primer trimestre de 2024). Estos gastos fueron reconocidos en los

rubros de otros gastos operativos.

Cuentas por pagar comerciales y diversas y beneficios a empleados
(@.1) A continuacion presentamos la composicion del rubro de Cuentas por pagar comerciales y diversas:

Al 31 de marzode Al 31 de diciembre

2025 de 2024
US$(000) US$(000)
Comerciales:
Terceros 67,324 87,710
Relacionadas, nota 28(a) 9,144 9,224
76,468 96,934

Diversas:
Impuestos y contribuciones por pagar 28,634 21,280
Intereses por pagar 9,519 3,956
Cuenta por pagar a socio (e) y nota 28(a) 3,686 3,621
Otras 2,806 2,695

T 44645 T 31552
Total 121,113 128,486
Clasificacién por vencimiento
Corriente 119,335 126,740
No corriente 1,778 1,746
Total 121,113 128,486
Clasificacion por naturaleza:
Pasivos financieros 92,479 107,206
Pasivos no financieros 28,634 21,280

Total 121,113 128,486
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(b)

©

(d)

A continuacion presentamos la composicion del rubro de Beneficios a empleados:

Remuneraciones por pagar

Al 31 de marzode Al 31 de diciembre

2025 de 2024
US$(000) US$(000)
Beneficios a empleados
Participaciones de los trabajadores por pagar (c) 14,808 45,170
Remuneraciones por pagar 34,319 26,553
49,127 71,723
Clasificacién por vencimiento
Corriente 43,526 66,760
No corriente 5,601 4,963
Total 49,127 71,723
Clasificacion por naturaleza:
Pasivos financieros - -
Pasivos no financieros 49,127 71,723
Total 49,127 71,723

Las cuentas por pagar comerciales son originadas principalmente por la adquisicion de materiales,
suministros, repuestos y servicios prestados por terceros para la Compafiia, y corresponden principalmente a
facturas por pagar a proveedores. Estas no devengan intereses y normalmente se cancelan dentro de 30 a 60

dias.
Las cuentas por pagar diversas no generan intereses y su plazo promedio de cancelacion es de 3 meses.

Participacion de los trabajadores por pagar -

Conforme a la legislacion peruana, la Compafiia determina la participacion de los trabajadores en las
utilidades aplicando la tasa del 8 por ciento sobre la misma base neta imponible utilizada para calcular los
impuestos. La distribucion se determina en un 50 por ciento sobre el nimero de dias que cada trabajador
labord durante el afio anterior y 50 por ciento sobre los niveles proporcionales de remuneracién anual.

Remuneraciones por pagar-

Al 31 de marzo de 2025, este rubro corresponde principalmente a la bonificacion de desempefio a los
trabajadores por US$13,938,000 que se pagaron en abril de 2025 (US$10,953,000 al 31 de diciembre de
2024), y el resto a remuneraciones y beneficios sociales a trabajadores por pagar y otros menores.



)

Cuenta por pagar a socio -

Durante el primer trimestre de 2025 y 2024, producto de la actualizacion de la cuenta por pagar a socio, la
Compafiia reconocié un incremento de la cuenta por pagar y mayor gasto financiero por el importe de
US$65,000 y US$94,000, respectivamente, ver nota 27. En noviembre del presente afio se realizara una

liquidacion parcial por el importe de US$2,000,000.

15. Obligaciones financieras

@)

A continuacion presentamos la composicion del rubro:

Tasade Al3ldemarzo Al 31dediciembre

Garantia interés de 2025 de 2024

US$(000) US$(000)
Bonos corporativos, netos de costos de emision (¢)  Sin garantias ~ 4.50% 490,131 489,818
490,131 489,818

Clasificacion por vencimiento
Corriente -

No corriente

(b)

©

(d)

490,131 489,818

490,131 489,818

A continuacion, se presenta el movimiento del rubro obligaciones financieras:

Al 31 de marzo de Al 31 de diciembre de

2025 2024
US$(000) US$(000)
Saldo inicial 489,818 488,585
Devengo de costo amortizado 313 1,233
Saldo final 490,131 489,818

La Junta General de Accionistas del 18 de octubre de 2021, acord6 que la Compafiia efecttie una emision de
instrumentos representativos de deuda (“los Bonos”) en el mercado de valores internacional por la suma de
US$500,000,000 a una tasa de interés de 4.5 por ciento anual, con fecha de vencimiento el 28 de octubre de
2031. Los montos obtenidos de dicho financiamiento fueron bajo la par, obteniéndose US$488,140,000, los
cuales fueron destinados para atender la recompra de su instrumento de deuda: “6.250% Senior Notes Due
2024”7, emitidos el 31 de enero del 2014 por un valor nominal de US$450,000,000 con vencimiento al 7 de
febrero de 2024 a una tasa cup6n de 6.25 por ciento, asi como cancelar el financiamiento del préstamo
sindicado obtenido por la Compaiiia mediante contrato de préstamo celebrado el 24 de junio de 2021.

Los bonos restringen la capacidad de la Compafiia y de sus Subsidiarias para realizar ciertas transacciones;
sin embargo, estas restricciones no condicionan a que la Compafiia cumpla con ratios financieros o mantener

niveles especificos de liquidez.

Al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, la Compaiiia no cuenta con arrendamientos financiados

con entidades financieras.



(e) Al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, la porcion no corriente de las obligaciones financieras de
la Compaiiia serd pagada de la siguiente forma:

Al 31 de marzo de 2025

Intereses Principal Total
US$(000) US$(000) US$(000)
2025 22,500 - 22,500
2026 22,500 - 22,500
2027 en adelante 112,500 500,000 612,500
Total 157,500 500,000 657,500
Al 31 de diciembre de 2024
Intereses Principal Total
US$(000) US$(000) US$(000)
2025 22,500 - 22,500
2026 22,500 - 22,500
2027 en adelante 112,500 500,000 612,500
Total 157,500 500,000 657,500

16. Pasivo por arrendamiento
@) Al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024 las obligaciones por contratos por arrendamientos se
encuentran conformadas de la siguiente manera:

Al 31 demarzode Al 31dediciembre

2025 de 2024
US$(000) US$(000)
Pasivo por arrendamiento (terceros) 3,552 3,181
Pasivo por arrendamiento (relacionadas, nota 28(a)) 2,180 3,484
Total 5,732 6,665
Clasificacion por vencimiento:
Porcion corriente 3,181 4,491
Porcion no corriente 2,551 2,174
Total 5,732 6,665

El pasivo por arrendamiento estd compuesto principalmente por los arrendamientos de inmuebles, maquinaria
y equipo y vehiculos para las operaciones de la Compafiia.

Los contratos de arrendamiento tienen vencimientos originales de hasta 8 afios, sobre los cuales se han

determinado tasas de interés anuales implicitas que flucttan entre 3% y 9%.
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(b)

A continuacion, presentamos el movimiento del pasivo por arrendamiento:

Saldo inicial

Adiciones

Intereses financieros
Pagos por arrendamientos
Pagos de intereses

Otros

Saldo final

Provisiones

@)

Al 31 de marzode Al 31 dediciem

2025
US$(000)

2024
US$(000)

6,665

831
96

(1,764)

(96)

5,732

A continuacion, se presenta la composicion del rubro:

Provision para cierre

Al 1 de enero de 2024
Cambio de estimado (Nota 11)
Actualizacion de descuento
Pagos y adelantos
Reversiones

Al 31 de diciembre de 2024
Cambio de estimado (Nota 11)
Actualizacion de descuento
Pagos y adelantos

Al 31 de marzo de 2025
Clasificacion por vencimiento
Porcién corriente

Porcién no corriente

Al 31 de diciembre de 2024
Clasificacién por vencimiento
Porcién corriente

Porcién no corriente

Al 31 de marzo de 2025

de minas (b)
US$(000)

88,106
(6,365)
4,505
(3,427)
82,819
699
1,104
(346)
84,276
298
82,521
82,819
303
83,973

84,276

Provision por
contingencias (d)
US$(000)

1,140
488

(55;)
(896)

676
56
(1)

641
676
676
641

641

bre de

11,913
3,030
480
(8,265)
(480)

(13)

6,665

Total
US$(000)

89,246
(5,877)
4,505
(3,483)
(896)

83,495
755
1,104
(437)
84,917
974
82,521
83,495
944

83,973

84,917
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Provision para cierre de minas -

La provision para cierre de unidades mineras representa el valor presente de los costos de cierre en que se
espera incurrir entre abril 2025 y el afio 2054, en cumplimiento con las regulaciones gubernamentales, ver
nota 29(b). El estimado de los costos de cierre de unidades mineras se basa en estudios preparados por
asesores independientes, los que cumplen con las regulaciones ambientales vigentes. La provisién para cierre
de unidades mineras corresponde principalmente a actividades que se deben realizar para la restauracion de
las unidades mineras y zonas afectadas por las actividades de explotacién. Los principales trabajos para
realizar corresponden a movimientos de tierra, labores de revegetacion y desmontaje de las plantas. Los
presupuestos de cierre son revisados regularmente para tomar en cuenta cualquier cambio significativo en los
estudios realizados. Sin embargo, los costos de cierre de unidades mineras dependeran de los precios de
mercado y de los trabajos de cierre requeridos que reflejaran las condiciones econémicas futuras. Asimismo,
el momento en que se realizaran los desembolsos depende de la vida Util de la mina, lo cual estara en funcién
de las cotizaciones futuras de los metales.

Al 31 de marzo de 2025, el valor futuro de la provision para cierre de unidades mineras ajustado por inflacién
es de US$127,099,000 (US$127,360,000 al 31 de diciembre de 2024), el cual ha sido descontado utilizando
tasas anuales libres de riesgo, que incluyen inflacion, para la provision de cada unidad minera en funcién a su
plazo de vigencia, las que flucttan entre 4.04 por ciento y 6.13 por ciento, resultando un pasivo actualizado
de US$84,276,000 (US$82,819,000 al 31 de diciembre de 2024). La Compafiia considera que este pasivo es
suficiente para cumplir con las leyes de proteccion del medio ambiente vigentes aprobadas por el Ministerio
de Energia y Minas.

Provisién por contingencias-

Corresponde principalmente a contingencias ambientales que provienen de procesos interpuestos por el
Organismo de Evaluacion y Fiscalizacion Ambiental (OEFA), Autoridad Nacional del Agua (ANA) y de
Organismo Supervisor de la Inversion en Energia y Mineria (OSINERGMIN) por US$181,000 (US$211,000
al 31 de diciembre de 2024), ver nota 30(b) y contingencias laborales por US$452,000 (US$457,000 al 31 de
diciembre de 2024), ver nota 30(c).

Activo por impuesto a las ganancias diferido, neto

@)

A continuacion se presenta la composicion del impuesto a las ganancias diferido segun las partidas que lo
originaron:

Al31ldemarzo Al 31dediciembre

de 2025 de 2024
US$(000) US$(000

Activo por impuesto a las ganancias diferido

Diferencia de base contable y tributaria de propiedad, planta y equipo 78,102

Provision para cierre de unidades mineras 24,861

Costos pre-operativos para efectos tributarios 11,943

Bonos y vacaciones por pagar 7,642

Regalia minera e Impuesto especial a la mineria 3,847

Costos de desarrollo 2,836

Pasivo por arrendamiento 1,691

Activo financiero al valor razonable con cambios en resultados

integrales i

Cambios en el valor razonable de cuentas por cobrar comerciales -

Provisiones diversas 2,121

Desvalorizacion de inventarios 253

)

74,123
24,432
10,514
6,694
4,169
2,916
1,966

1,102

608
604
253

27,381

133,296 1



Pasivo por impuesto a las ganancias diferido
Diferencia en cambio de partidas no monetarias
Activos por cierre de unidades mineras

Activo por derecho de uso

Diferencia de base contable y tributaria de inventarios
Costos de desarrollo

Cambios en el valor razonable de cuentas por cobrar comerciales

Activo por impuesto a las ganancias diferido, neto

Regalia Minera (RM) e Impuesto Especial a la Mineria (IEM):
Activo diferido

Diferencia de base contable y tributaria de propiedad, planta y equipo

Gastos de exploracion
Cambios en el valor razonable de cuentas por cobrar comerciales

Pasivo diferido

Diferencia en cambio de partidas no monetarias
Diferencia de base contable y tributaria de inventarios

Cambios en el valor razonable de cuentas por cobrar comerciales

Activo diferido por RM e IEM, neto

Total activo por impuesto a las ganancias diferido, neto

(8,659)
(1,881)
(1,564)
(2,716)

(256)

(2,396)

(17,472)
115,824
Al 31 de marzo

de 2025
US$(000)

18,347
1,281

19,628

(1,889)
(638)

(563)

(3,090)

16,538

132,362

(13,840)
(1,823)
(1,810)
(2,284)

(283)

(20,040)

107,341

Al 31 de diciembre

de 2024
US$(000)

19,121
1,428
156

20,705

(3,681)

(588)

(4,269)

16,436

123,777



(b) A continuacion se presenta la reconciliacion entre el gasto por impuesto a las ganancias y la utilidad antes de
impuesto a la ganancia multiplicada por la tasa legal para el primer trimestre de 2025 y 2024:

Por el periodo acumulado del 1 de
enero al 31 de marzo

2025 2024
US$(000) US$(000)
Reexpresado
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 82,521 98,220
Impuesto tedrico a las ganancias (24,344) (28,975)
Participacion en resultados de subsidiarias y asociadas (15,879) 7,505
Efecto por diferencias permanentes, neto (3,109) (3,948)
Efecto de traslacion (c) 4,418 4,575
Efecto de regalias mineras 3,474 1,537
Activos tributarios (6,333) 283
Gasto por impuesto a las ganancias (41,773) (19,023)
Regalias Mineras e Impuesto Especial a la Mineria (11,673) (3,389)
Total (53,446) (22,412)

(c) Este efecto surge de mantener el dolar estadounidense como moneda funcional para efectos contables y soles
para efectos tributarios. Al 31.03.2025, la variacion del tipo de cambio fue de S/ 3.770 a S/3.677 (S/3.713 a
S/3.770 durante el afio 2024) originando el efecto antes mencionado, el mismo que no tiene efectos en el flujo

de caja de la Compaiiia.

(d) El gasto por impuesto a las ganancias mostrado en el estado intermedio separado de resultados se compone de

la siguiente manera:

Por el periodo acumulado del 1 de enero
al 31 de marzo

2025 2024
US$(000) US$(000)
Reexpresado
Impuesto a las ganancias
Corriente (51,356) (24,047)
Diferido 9,388 7,012
(41,968) (17,035)
Regalias Mineras e Impuesto Especial a la
Mineria
Corriente (11,776) (5,213)
Diferido 298 (164)
(11,478) (5,377)

Total impuestos a las ganancias (53,446) (22,412)
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El impuesto a las ganancias directamente reconocido en otros resultados integrales durante al primer trimestre
de 2025 es un gasto de US$1,102,000 (gasto de US$1,060 durante el primer trimestre 2024).

Al 31 de marzo de 2025, la Compafiia mantiene un impuesto a las ganancias por pagar por US$32,683,000.
Al 31 de diciembre de 2024, la Compafiia mantenia un impuesto a las ganancias por pagar de US$41,533,000.

Impuesto diferido de inversiones en asociadas -

La Compafiia no registra el activo diferido por impuesto a las ganancias relacionado a las inversiones en sus
asociadas: Futura Consorcio Inmobiliario S.A., Inversiones Cordillera del Sur 1l SpA e Inversiones Cordillera
Inmobiliaria SpA, debido a que: (i) Inversiones Breca y Subsidiarias poseen conjuntamente el control de
dichas empresas las cuales operan como parte del grupo econémico y (ii) que la Compafiia tiene la intencién
y la capacidad de mantener estas inversiones en el largo plazo. En este sentido, la Gerencia considera que la
diferencia temporal sera revertida a través de dividendos a ser recibidos en el futuro, los cuales de acuerdo
con las normas tributarias vigentes no estan afectos al impuesto a las ganancias. No existe ninguna obligacién
legal o contractual para que la Gerencia se vea forzada a vender sus inversiones en asociadas.

Para fines informativos, las diferencias temporales de las inversiones en asociadas generarian un activo por
impuesto a la renta diferido ascendente a US$10,018,797 al 31 de marzo de 2025.

19. Patrimonio neto

@)

(b)

Capital social -

Al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, el capital autorizado, suscrito y pagado, de acuerdo con
los estatutos de la Compafiia y sus modificaciones, estéa representado por 19,220,015 acciones comunes, cuyo
valor nominal es de S/100 cada una (equivalente a US$601,268,578 al tipo de cambio histérico).

Las acciones comunes tienen derecho a un voto, salvo el caso previsto para la eleccion del Directorio. La
accion confiere a su titular, derecho a participar en el reparto de utilidades y en el patrimonio neto resultante
en caso de liquidacion, intervenir y votar en las juntas generales o especiales, seguin corresponda, fiscalizar la
gestion de los negocios, segun la forma establecida por el Estatuto o por la Ley, ser preferido para la
suscripcion de acciones en caso de aumento de capital social, y colocacion de acciones en proporcién a las
acciones que posean asi como en la suscripcion de obligaciones u otros titulos convertibles o con derecho a
ser convertido en acciones, y separarse de la sociedad en los casos previstos por la Ley y el Estatuto de la

Compafiia.

Acciones de inversion -
Al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, este rubro comprende 960,999,163 acciones de

inversion, cuyo valor nominal es de S/1 cada una, equivalente a US$300,634,289.

De acuerdo con la legislacion aplicable, las acciones de inversion atribuyen a sus titulares derecho a participar
en la distribucion de dividendos, efectuar aportes a fin de mantener su proporcion existente en la cuenta
acciones de inversion en caso de aumento del capital social por nuevos aportes, incrementar la cuenta
acciones de inversién por capitalizacion de cuentas patrimoniales, redimir sus acciones en cualquiera de los
casos previstos en la ley, y participar en la distribucion del saldo del patrimonio neto en caso de liquidacion
de la Compafiia. Las acciones de inversidn no confieren acceso al Directorio ni a las Juntas Generales de

Accionistas. Las acciones de inversion de la Compafiia estan listadas en la Bolsa de Valores de Lima (BVL).



©

(d)

)

®

@)

La cotizacién bursatil de estas acciones al 31 de marzo de 2025 ha sido de S/4.30 por accién (S/4.74 por
accion al 31 de diciembre de 2024).

Reserva legal -

Segun lo dispone la Ley General de Sociedades, se requiere que un minimo del 10 por ciento de la utilidad
distribuible de cada ejercicio, deducido el impuesto a las ganancias, se transfiera a una reserva legal hasta que
ésta sea igual al 20 por ciento del capital social. La reserva legal puede compensar pérdidas o puede ser
capitalizada, existiendo en ambos casos la obligacién de reponerla.

Al 31 de diciembre de 2024, la Compafiia capitalizé dividendos vencidos por falta de cobro mayor a 3 afios
de acuerdo a la Ley General de Sociedades por un importe de US$537,000.

Utilidades reinvertidas -
Al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, no se han capitalizado utilidades reinvertidas.

Dividendos en efectivo declarados y pagados —
Durante el primer trimestre de 2025 no se declararon ni pagaron dividendos. A continuacion, se muestra la
informacion sobre los dividendos declarados y pagados en 2024:

Dividendos Dividendos Dividendos
Al 31 de diciembre de 2024 Fecha declarados por accion por accion de
y pagados comun inversion
Junta obligatoria anual de accionistas 25/03/2024 30,000 1.041 0.010
Junta obligatoria anual de accionistas 16/08/2024 210,000 7.284 0.073
Junta obligatoria anual de accionistas 11/11/2024 237,000 8.221 0.082
477,000 16.545 0.165

Otras reservas —

Al 31 de marzo de 2025 corresponde al reconocimiento de dividendos pendientes de cobro de afios anteriores
por US$551,000 compensado en US$9,850,000 por la transaccion con los anteriores accionistas de la
subsidiaria Marcobre S.A.C.

Al 31 de diciembre de 2024 corresponde a créditos tributarios producto de la adquisicion de la subsidiaria
Mineragdo Taboca S.A. por US$22,986,000 (el cual fue reclasificado al resultado acumulado al 31 de marzo
2025, producto del reconocimiento de venta de esta subsidiaria), reconocimiento de dividendos pendientes de
cobro de afios anteriores por US$551,000 compensado en US$9,850,000 por la transaccion con los anteriores
accionistas de la subsidiaria Marcobre S.A.C.

Resultado acumulado por traslacién -
Corresponde principalmente a la diferencia en cambio resultante de la traslacion de los estados financieros de
las subsidiarias y asociadas extranjeras a la moneda de presentacion de la Compafiia.

Durante el primer trimestre de 2025, la diferencia en cambio resultante gener6 una ganancia neta de
US$183,522,000 (que incluye principalmente una ganancia de cambio por traslacion de US$183,453,000 por
la subsidiaria Minera Latinoamericana S.A.C. y Subsidiarias y una ganancia de cambio por traslacion de
US$69,000 por las demés asociadas). Estos resultados por traslacion se incluyen en el estado de otros
resultados integrales.



(h)

Durante el primer trimestre 2024, la diferencia en cambio resultante generd una pérdida neta de
US$25,311,000 (que incluye principalmente una pérdida de cambio de US$25,257,000 por la subsidiaria
Minera Latinoamericana S.A.C. y Subsidiarias y una pérdida de cambio de US$ US$54,000 por las demas
asociadas). Estos resultados por traslacion se incluyen en el estado de otros resultados integrales.

Resultados no realizados —

Durante el primer trimestre de 2025, corresponde a la pérdida no realizada de los activos financieros con
cambios en otros resultados integrales por US$4,129,000, por la venta de las acciones que manteniamos en la
Compafiia Rimac Seguros, la pérdida en inversiones en subsidiarias y asociadas por US$1,896,000 y a la
pérdida por cobertura de flujo de efectivo por US$25,758,000 proveniente de la cobertura de precios de oro,
dichos importes generaron un gasto por impuesto a las ganancias que fue reconocido en el estado intermedio
separado de otros resultados integrales por un importe de US$1,101,000.

Durante el primer trimestre de 2024, corresponde a la ganancia no realizada de los activos financieros con
cambios en otros resultados integrales por US$3,594,000, por la actualizacién del valor razonable de las
acciones que mantiene la Compafiia en Rimac Seguros, la ganancia en inversiones en subsidiarias y asociadas
por US$2,521,000 y a la pérdida por cobertura de flujo de efectivo por US$16,194,000 proveniente de la
cobertura de precios de oro, dichos importes generaron un gasto por impuesto a las ganancias que fue
reconocido en el estado intermedio separado de otros resultados integrales por un importe de US$1,060,000.

20. Aspectos tributarios

@

(b)

La Compafiia esta sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, la
tasa del impuesto a la renta es de 29.5 por ciento sobre la utilidad gravable, luego de deducir la participacion
de los trabajadores que se calcula con una tasa de 8 por ciento sobre la utilidad imponible.

En julio de 2018 se publicé la Ley N° 30823, por la cual, el Congreso deleg6 en el Poder Ejecutivo la facultad
de legislar en diversos temas, entre ellos, en materia tributaria y financiera. En este sentido, las principales
normas tributarias emitidas son las siguientes:

0] Se establecieron las normas que regulan la obligacion de las personas juridicas y/o entes juridicos
de informar la identificacion de sus beneficiarios finales (Decreto Legislativo N°1372). Estas
normas son aplicables a las personas juridicas domiciliadas en el pais, de acuerdo a lo establecido
en el articulo 7 de la Ley de Impuesto a la Renta, y a los entes juridicos constituidos en el pais. La
obligacion alcanza a las personas juridicas no domiciliadas y a los entes juridicos constituidos en el
extranjero, en tanto: a) cuenten con una sucursal, agencia u otro establecimiento permanente en el
pais; b) la persona natural o juridica que gestione el patrimonio auténomo o los fondos de inversion
del exterior, o la persona natural o juridica que tiene calidad de protector o administrador, esté
domiciliado en el pais; c) cualquiera de las partes de un consorcio esté domiciliada en el pais. Esta
obligacion sera cumplida mediante la presentacion a la Autoridad Tributaria de una Declaracion
Jurada informativa, que debera contener la informacion del beneficiario final y ser presentada, de
acuerdo con las normas reglamentarias y en los plazos que se establezcan mediante Resolucion de
Superintendencia de la SUNAT.

(i) Se modificd el Codigo Tributario en la aplicacion de la norma antielusiva general (Norma X VI del
Titulo Preliminar del Cédigo Tributario (Decreto Legislativo N°1422). Como parte de esta
modificacidn se prevé un nuevo supuesto de responsabilidad solidaria, cuando el deudor tributario
sea sujeto de la aplicacion de las medidas dispuestas por la Norma XV1 en caso se detecten
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supuestos de elusion de normas tributarias; en tal caso, la responsabilidad solidaria se atribuira a los
representantes legales siempre que hubieren colaborado con el disefio o la aprobacién o la ejecucion
de actos o situaciones o relaciones econémicas previstas como elusivas en la Norma XVI.
Tratandose de sociedades que tengan Directorio, corresponde a este rgano societario definir la
estrategia tributaria de la entidad debiendo decidir sobre la aprobacién o no de actos, situaciones o
relaciones econdémicas a realizarse en el marco de la planificacion fiscal, siendo esta facultad
indelegable.

Asimismo, se ha establecido que la aplicacion de la Norma XVI, en lo que se refiere a la
recaracterizacion de los supuestos de elusion tributaria, se producira en los procedimientos de
fiscalizacidn definitiva en los que se revisen actos, hechos o situaciones producidos desde el 19 de
julio de 2012.

De acuerdo con lo permitido por el Articulo 87 del Codigo Tributario y luego de haber cumplido con lo
dispuesto en el Decreto Supremo No.151-2002-EF, la Compafiia mantiene sus registros contables en soles.

Para proposito de la determinacion del impuesto a las ganancias, los precios de transferencia de las
transacciones con empresas relacionadas y con empresas residentes en territorios de baja o nula imposicion,
deben estar sustentados con documentacion e informacion sobre los métodos de valoracion utilizados y los
criterios considerados para su determinacion. Con base en el analisis de las operaciones de la Compaifiia, la
Gerencia y sus asesores legales opinan que, como consecuencia de la aplicacion de estas normas, no surgiran
contingencias de importancia para la Compafiia al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024.

El 1 de enero del 2017 entr6 en vigencia el Decreto Legislativo 1312 que modifico el Art. 32 A de la Ley del
impuesto a la Renta, dispositivo legal que regula los precios de transferencia. Asimismo, el 17 de noviembre
del mismo afio se publicd la norma reglamentaria Decreto Supremo 333-2017 EF y en el mes de enero de

2018 se publicé la Resolucion de Superintendencia N° 014-2018/SUNAT, norma que regula la presentacion

de la declaracion informativa para reporte local.

Afios abiertos a revision fiscal -

Las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el Impuesto a las
Ganancias calculado por la Compafiia en los cuatro afios posteriores al afio de la presentacion de la
declaracion de impuestos. Las declaraciones juradas del Impuesto a las ganancias de los afios 2021 a 2024 y
el Impuesto General a las Ventas de los afios 2021 a 2025, se encuentran pendientes de revision por parte de
las autoridades tributarias. Al cierre del afio 2024, SUNAT ha culminado con la fiscalizacion del periodo
2019, en la cual la Compaiiia ha interpuesto a finales de enero 2025 el recurso de reclamacion de estos
valores, que ascenderian aproximadamente a S/23,615,000, nuestros asesores consideran que las
probabilidades de éxito son favorables para Minsur. Asimismo en el afio 2023 se culmind la fiscalizacion de
los periodos 2017 y 2020.

Durante el periodo del 2024, mediante Resolucion de Intendencia No 4070140001457 la Superintendencia de
Administracion Tributaria (SUNAT) declar6 infundado el recurso de reclamacion. Al respecto, la Compafiia
ha interpuesto el correspondiente recurso de apelacion en el mes de febrero del 2025.



Adicionalmente, en el primer trimestre del 2024, la Compafiia efectu6 el pago bajo protesto a la
administracion tributaria respecto a la fiscalizacion del periodo 2020 por un monto de S/28,269,000, nota
7(c). Asimismo, en el mes de octubre de 2024 se ha iniciado con el proceso de reclamacion.

Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades tributarias puedan dar a las normas legales
vigentes, no es posible determinar a la fecha si de las revisiones que se realicen resultaran o no pasivos para la
Compafiia, por lo que cualquier mayor impuesto o recargo que pudiera resultar de eventuales revisiones
fiscales serfa aplicado a los resultados del ejercicio en que éste se determine. Sin embargo, en opinién de la
Gerencia de la Compafiia y de sus asesores legales, cualquier eventual liquidacién adicional de impuestos no
seria significativa para los estados financieros intermedios separados al 31 de marzo de 2025 y 31 de
diciembre de 2024.

21.  Ventas netas
@) A continuacion presentamos la composicion del rubro:

Por el periodo acumulado del 1 de enero
al 31 de marzo

2025 2024
US$(000) US$(000)

Estaiio 262,010 166,550

Oro 31,246 30,583

293,256 197,133

Concentracion de ventas de estafio —
Durante el primer trimestre de 2025, no se presenta concentracion significativa de ventas. Los tres clientes
mas importantes representaron el 29 por ciento del total de las ventas (los tres clientes mas importantes

representaron el 33 por ciento del total de las ventas durante el primer trimestre de 2024).

Al 31 de marzo de 2025, el 39 por ciento de las cuentas por cobrar corresponden a estos clientes (38 por
ciento al 31 de diciembre de 2024).

Concentracion de ventas de oro —

Durante el primer trimestre de 2025, la Compafiia vendi6 oro a 2 clientes (2 clientes en el 2024), el 100 por
ciento de las cuentas por cobrar corresponden a estos clientes (100 por ciento durante el primer trimestre de
2024).

Obligaciones de desempefio y politicas de reconocimiento de ingresos. -
Los ingresos se miden con base en la contraprestacién especificada en un contrato con un cliente. La
Compafiia reconoce los ingresos cuando transfiere el control, lo cual ocurre cuando ha entregado los bienes

de acuerdo con las condiciones contractuales.



(b) A continuacion, se detalla la conciliacidn de las ventas de contratos con clientes con los montos revelados en

el estado intermedio separado de resultados:

Por el periodo acumulado del 1 de
enero al 31 de marzo

2025 2024
US$(000) US$(000)
Contratos con clientes 283,487 196,365
Ajuste de liquidaciones del periodo actual 4,562 3,406
Cobertura de cotizacion del oro (4,971) (2,225)
Derivado implicito por venta de estafio 10,178 (413)
Ventas netas 293,256 197,133

22. Costo de ventas
©) A continuacion, presentamos la composicion del rubro:

Por el periodo acumulado del 1 de
enero al 31 de marzo

2025 2024
US$(000) US$(000)

Lr;\éiﬂ;ano inicial de productos en proceso y mineral en 58,801 52,205
Depreciacién, notas 11(b) y 13(b) 30,609 25,066
Inventario inicial de productos terminados, nota 8(a) 21,827 20,084
Servicios prestados por terceros 17,698 23,648
Consumo de materias primas, explosivos e insumos 15,766 16,808
Compra de servicio de contrata minera de Administracion

de Empresas S.A.C, nota 28(b) 10,816 14,198
Otros gastos de personal 12,480 4,469
Sueldos y salarios 8,104 7,659
Energia eléctrica 4,906 4,980
Beneficios sociales y participaciones 3,631 7,596
Otros gastos de fabricacion 2,098 1,833
Amortizacion, nota 12(b) 933 981
Inventario final de productos en proceso y mineral en

cancha, nota 8(a) (45,555) (71,023)
Inventario final de productos terminados (29,387) (13,752)

112,817 94,752



23. Gastos de administracion
(@) A continuacion, presentamos la composicion del rubro:

Por el periodo acumulado del 1 de
enero al 31 de marzo

2025 2024
US$(000) US$(000)

Beneficios sociales 6,977 5,272
Sueldos 4,494 4,162
Asesoria y consultoria 2,447 652
Otros gastos de personal 2,970 1,454
Servicios prestados por terceros 764 1,935
Cargas diversas de gestion 819 434
Depreciacion, notas 11(b) y 13(b) 291 307
Amortizacion, nota 12(b) 1 1

18,763 14,217

24. Gastos de ventas
©) A continuacion, presentamos la composicion del rubro:

Por el periodo acumulado del 1 de
enero al 31 de marzo

2025 2024
US$(000) US$(000)
Servicios prestados por terceros 839 181
Cargas diversas de gestion 667 497
Gastos de almacenamiento 260 205
Beneficios sociales 223 148
Regalias contractuales 128 115
Sueldos 135 119
Otros gastos de personal 56 40
Comisiones de ventas 65 21

2,373 1,326
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26.

Gastos de exploracion y estudios

@)

A continuacion, presentamos la composicion del rubro:

Servicios prestados por terceros

Asesoria y Consultoria

Compra de servicio de contrata minera de
Administracion de Empresas S.A.C, nota 28(b)
Beneficios sociales

Sueldos

Otros gastos de personal

Consumo de materiales

Amortizacion, nota 12(b)

Cargas diversas de gestion

Depreciacion, nota 11(b)

Derechos de vigencia

Otros, neto

A continuacion, presentamos la composicion del rubro:

Por el periodo acumulado del 1 de

enero al 31 de marzo

2025 2024
US$(000) US$(000)

4,868 1,483

3,227 881

2,917 2,122

994 425

705 877

428 376

336 289

62 55

57 58

35 36

5 -

13,634 6,602

Por el periodo acumulado del 1 de

enero al 31 de marzo

2025 2024
US$(000) US$(000)
Otros ingresos operativos
Ingreso por servicio de asesoria a relacionadas, nota 28(b) 2,784 1,548
Ingreso por venta de suministros 1,333 2,267
Ingreso por servicios de alquileres 326 243
Ingreso por venta de propiedad, planta y equipo 20 99
Diferencia de inventarios 18 32
Recupero de provisiones - 384
Otros menores 70 -
4,551 4,573
Otros gastos operativos
Costo neto de suministros vendidos (1,292) (2,305)
Donaciones otorgadas (864) (2,091)
Honorarios por servicios de asesoria legal y tributaria (909) (513)
Fondo de jubilacién minera (870) (408)
Aportes a entidades pablicas de regulacion ambiental (575) (401)
Provisidn por contingencias (56) (360)
Costo neto de enajenacion de propiedad, planta y equipo 4) (249)
Ajuste de inventario fisico de suministros (55) (50)
Depreciacidn, nota 11(b) (14) 27
Otros gastos operativos (825) (364)
(5,464) (6,768)
Total otros, neto (913) (2,195)




27. Ingresos y costos financieros

A continuacion, presentamos la composicion del rubro:

Por el periodo acumulado del 1 de
enero al 31 de marzo

2025 2024
US$(000) US$(000)

Ingresos financieros:
Intereses de depositos 1,684 2,146
Valor presente de otras cuentas por cobrar a largo plazo 2 7
Total 1,686 2,153
Costos financieros:
Intereses de bonos corporativos (5,840) (5,874)
Amortizacion de costos de emision del bono corporativo, (313) (300)
Intereses por arrendamientos (96) (141)
Otros gastos financieros - 2)

(6,249) (6,317)
Gastos por intereses
Actualizacion del descuento de las provisiones para cierre de minas (1,104) (1,126)
Actualizacion de cuentas por pagar a socio (65) (94)
Total (7,418) (7,537)

28. Transacciones con relacionadas
@) Cuentas por cobrar, pagar y pasivo por arrendamiento-
Los saldos de las cuentas por cobrar y por pagar con empresas relacionadas al 31 de marzo de 2025y 31 de

diciembre de 2024
Al 31 de marzo de Al 31 de diciembre de

2025 2024
US$(000) US$(000)
Clasificacion por categorias existentes:
Por cobrar diversas, nota 7(a):
Subsidiarias
Minera Latinoamericana S.A.C. 6,141 5,300
Marcobre S.A.C. 1,559 1,669
Cumbres del Sur S.A.C. 12 10
Cumbres Andinas S.A.C. 3 14
7,715 6,993
Otras partes relacionadas
Compafiia Minera Raura S.A. 1,415 1,315
Administracion de Empresas S.A.C. 311 486
1,726 1,801
Total 9,441 8,794
Por pagar comerciales, nota 14(a):
Subsidiaria
Marcobre S.A.C. - 1



Otras partes relacionadas

Administracion de Empresas S.A.C.

RIMAC S.A. ENTIDAD PRESTADORA DE SA
Centria Servicios Administrativos S.A.
Inversiones San Borja S.A.

Corporacion Breca S.A.C.

Proteccion Personal S.A.C.

Clinica Internacional S.A.

Corporacion Peruana de Productos Quimicos S.A.

Inversiones Nacionales de Turismo S.A.
Rimac Seguros y Reaseguros
Compafiia Minera Raura S.A.
Inversiones la Rioja

Pasivos por arrendamiento, notal6(a)
Otras partes relacionadas
Administracion de Empresas S.A.C.
Inversiones San Borja S.A.

Socio, nota 14(a)
Alxar Internacional

Clasificacion por naturaleza:

Comerciales, nota 14(a)
Socio, nota 14(a)

Pasivo por arrendamiento financiero, nota 16(a)

8,058
240
27
158

= o

593

w

9,144

1,472
708

2,180

11,324

Al 31 de marzo
de 2025
US$(000)

3,686

3,686
15,010
9,144

3,686
2,180

15,010

8,677
205
44
193

9,224

2,512
972

3,484

12,708

Al 31 de diciembre
de 2024
US$(000)

3,621

3,621
16,329
9,224

3,621
3,484

16,329

No ha habido garantias aportadas o recibidas de las cuentas por cobrar o por pagar con entidades

relacionadas. Al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, la Compafiia no ha registrado ningun

deterioro de cuentas por cobrar relacionadas con montos adeudados por entidades relacionadas. Esta

evaluacion se lleva a cabo cada ejercicio mediante el examen de la situacion financiera de la parte relacionada

y del mercado en el que opera la parte relacionada.

Los saldos por pagar a empresas relacionadas son de vencimiento corriente, no devengan intereses y no tienen

garantias especificas.



(b)

©

(d)

()

Principales transacciones-

Las principales transacciones con relacionadas ocurridas durante el primer trimestre 2025 y 2024 fueron las

siguientes:

Subsidiarias

Dividendos recibidos por Cumbres Andinas S.A.C., nota 10(c)
Aportes de capital a Minera Latinoamericana S.A.C., nota 10(d)
Aportes de capital a Cumbres del Sur S.A.C., nota 10(e)
Marcobre S.A.C. — Servicio de asesorfa, nota 26

Minera Latinoamericana S.A.C. — Servicio de asesoria, nota 26
Cumbres del Sur S.A.C. — Servicio de asesoria, nota 26
Cumbres Andinas - Servicio de asesoria, nota 26

Otras partes relacionadas

Breca Banca S.A.C. - Venta de Acciones Rimac

Breca Mineria S.A. - Distribucién de dividendos

Administracion de Empresas S.A.A. - Servicios de contrata
minera, notas 22(a) y 25

Rimac Seguros y Reaseguros - Servicio de cobertura de seguros

Administracion de Empresas S.A.A. - Ingreso por venta de
suministros y alquileres

Rimac S.A. Entidad Prestadora de Salud

Compafiia Minera Raura S.A. — Servicio de asesoria, nota 26

Por el periodo acumulado del 1 de
enero al 31 de marzo

2025
US$(000)

70
2,000
1,556

829

18

51,515

13,733
1,277
763

625
378

2024
US$(000)

30,000
30,065

1,087
7

20

3

20,631
16,320
1,426
838

576
431

Las transacciones con partes vinculadas se realizan en condiciones de mercado equivalentes a aquellas

aplicadas a transacciones entre partes independientes.

La remuneracion del personal clave de la Compafiia por los trimestres de 2025 y 2024 ha sido reconocida

como gasto en el estado intermedio separado de resultados y se presenta a continuacion:

Por el periodo acumulado del 1

de enero al 31 de marzo

2025 2024
US$(000) US$(000)
Remuneraciones 8,700 7,972
Dietas al directorio 135

Total 8,835 8,107

La Compafiia no remunera a la Gerencia con beneficios post — empleo o de terminacion de contrato, ni pagos

basados en acciones)

Compromiso de gastos de capital —

Al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, la Compaifiia no mantiene compromisos de gastos

significativos de capital que seran pagados en el futuro.



®

Garantias —
Al 31 de marzo de 2025, se presentan fianzas solidarias que garantizaban los pasivos de la subsidiaria Taboca
por un total de US$30,000,000, (US$273,000,000 al 31 de diciembre de 2024).

29. Compromisos

@)

(b)

Estudio de impacto ambiental (EIA) -

De acuerdo al Decreto Supremo 016-93-EM, vigente desde el afio 1993, todas las compafiias mineras deben
presentar su EIA ante el Ministerio de Energia y Minas (MEM). Los estudios de impacto ambiental son
preparados por consultores medioambientales registrados en el MEM. Estos estudios consideran todos los
controles ambientales que las entidades mineras implementaran durante la vida de las unidades mineras.
Todas las unidades mineras de la Compafiia tienen un Estudio de Impacto Ambiental aprobado para sus
actividades

Ley de cierre de minas en el Per( -

En el Pert con fecha 14 de octubre de 2004 entr6 en vigencia la Ley N0.28090 que tiene por objeto regular
las obligaciones y procedimientos que deben cumplir los titulares de la actividad minera para la elaboracion,
presentacion e implementacion del Plan de Cierre de Minas y la constitucion de las garantias ambientales
correspondientes. Posteriormente, es promulgado el Decreto Supremo N0.033-2005-EM el Reglamento para
el Cierre de Minas el cual entr6 en vigencia el 15 de agosto de 2005.

Con fecha 18 de agosto de 2021, se publico la Ley No. 31347 mediante la cual se modifico la Ley No. 28090,
Ley que Regula el Cierre de Minas. Esta modificacion, entre otros aspectos, sefiala que el titular de la
actividad minera, sea esta persona natural, directores y/o accionistas mayoritarios de la persona juridica bajo
cuya gestion se da el abandono de la unidad minera y respecto de los cuales se determina su responsabilidad
en la accion u omision que genera dicho abandono o el incumplimiento del respectivo plan de cierre de minas
aprobado, que ocasiona un dafio real al ambiente, asumen responsabilidad solidaria por las sanciones
administrativas y civiles que deriven del incumplimiento o abandono, quedando inhabilitadas por cinco (5)
afios para adquirir nuevo derechos mineros o autorizaciones para el desarrollo, de forma directa o indirecta,
de las actividades mineras. La inhabilitacion es impuesta y registrada por el Ministerio de Energia y Minas —
MINEM y comunicada al OEFA. INGEMMET, GORE y el OSINERGMIN, para todos los efectos.

En cumplimiento de esta obligacion, durante el 2024, la Compafiia obtuvo la notificacion de aprobacion de la
Tercera Actualizacion del Plan de Cierre de Minas de la Unidad Minera Nueva Acumulaciéon Quenamari -
San Rafael, mediante la Resolucién Directoral No. 231-2024/MINEM-DGAAM el 4 de setiembre del 2024.
Adicionalmente, la Compafiia presenté la Segunda actualizacion del Plan de Cierre de la planta de fundicion
y refineria “Funsur” obteniendo la notificacion el 8 de mayo de 2019 con Resolucion Directoral N°062-
2019/MEM-DGAAM. Finalmente, la Compafiia present6 al Ministerio de Energia y Minas la Segunda
Actualizacion del Plan de Cierre de Minas de la unidad Pucamarca, el cual fue aprobado mediante la
Resolucion Directoral No. 175-2020/MINEM-DGAAM el 22 de diciembre del 2020.

Al 31 de marzo del 2025, la provision para cierre de mina de las Unidades de San Rafael, Pucamarca y Pisco
asciende a US$84,276,000 (US$82,819,000 al 31 de diciembre de 2024). Ver movimiento de esta provision

en nota 17(a).



Al 31 de marzo de 2025, la Compafiia mantiene cartas fianzas con entidades financieras locales por un total
de US$119,352,000 (US$116,269,000 al 31 de diciembre de 2024) relacionados principalmente con el
cumplimiento del presupuesto financiero del plan de cierre de minas de las unidades mineras de la Compafiia.

30. Contingencias
(a) Procesos Tributarios

En diciembre del 2024, la SUNAT notifico a la Compafiia las Resoluciones de Determinacién Nos. 012-003-
0143419, 012-003-0143420, 012-003-0143421 y 012-003-01432, asi como las Resoluciones de Multa No.
012-002-0040827, 012-002-0040828 y 012-002-0040829 producto de la fiscalizacion de las declaraciones del
IR del ejercicio 2019; mediante las cuales se desconocid principalmente la deduccion de intereses vinculados
a bonos. La Compafiia interpuso, a fines de enero 2025 el recurso de reclamacion de estos valores, que
ascenderian aproximadamente a S/23,615,000. Segun lo sefialado por nuestros asesores tributarios, la
posicion de la Compafiia se sustenta en argumentos sélidos que nos permitirian obtener un resultado

favorable.

En diciembre del 2023, la SUNAT notifico a la Compafia las Resoluciones de Determinacion Nos. 012-003-
0136643 y 012-003-0136656 y Resolucion de Multa No. 012-002-0039508, producto de la fiscalizacion de las
declaraciones del IR del ejercicio 2020; mediante las cuales se desconoci6 principalmente la deduccion de
intereses vinculados a bonos y deduccion de depreciaciones vinculadas a activos fijos. En enero del 2024 se
pag6 bajo protesto los valores por S/28,269,000, por este importe la Compafiia ha reconocido una cuenta por
cobrar. En octubre del 2024 se ha presentado el recurso de reclamacion correspondiente a estos valores. Segun
lo sefialado por nuestros asesores tributarios, la posicion de la Compafiia se sustenta en argumentos sélidos

que nos permitirian obtener un resultado favorable.

En Julio de 2023 la Compaiiia efectud el pago bajo protesto de las Resoluciones de Determinacion No. 012-
003-0132219 y 012-003-0132221 a 013-003-0132232, asi como la Resolucién de Multa No. 012-002-
0038605, producto de la fiscalizacion del Impuesto a la Renta (IR) del ejercicio 2017; mediante las cuales se
desconoci6 principalmente la deduccion de intereses vinculados a bonos. La Compaiiia inici6 el proceso
impugnatorio contra las referidas resoluciones con la presentacion del recurso de reclamacion en diciembre
2023. En agosto del 2024 se declar6 infundado el recurso presentado, por lo que la Compafiia ha recurrido a la
siguiente instancia con la presentacion del recurso de apelacion en febrero del 2025. Mencionar que la
Compafiia ha reconocido una cuenta por cobrar a la Superintendencia de Administracién Tributaria (SUNAT)
por S/24,371,000. Segun lo sefialado por nuestros asesores tributarios, la posicion de la Compafiia se sustenta

en argumentos solidos que nos permitirian obtener un resultado favorable.

En los afios 2012 y 2013, la Administracion Tributaria notificé a la Compafiia de las Resoluciones de
Determinacion Nos. 012-003-0028966 y 012-003-0039077, producto de la fiscalizacion de las declaraciones
del Impuesto a la Renta de los ejercicios 2007 y 2008, respectivamente; mediante las cuales principalmente
desconoci6 la deduccion de Regalias mineras vinculadas a inventario en stock, prorrata de gastos comunes
inherentes a la renta, y servicio de almacenamiento y despacho que no son gastos del ejercicio. La Compafiia
inicio los correspondientes procedimientos impugnatorios contra las referidas resoluciones de determinacion.
En Julio 2022, se notifico a la Compafiia la Resolucidn del Tribunal Fiscal (RTF) N° 04482-3-2022 vinculada
a las apelaciones presentadas por el Impuesto a la Renta del 2007 y 2008. Mediante la citada RTF, el Tribunal
Fiscal revoca las Resoluciones de Intendencia de SUNAT apeladas, relacionadas a diversos gastos y da tramite
a las solicitudes de devolucién por los pagos indebidos o en exceso, recibiéndose en diciembre 2022 la
devolucion por parte de SUNAT del IR pagado indebidamente por S/3,622,282 e intereses por S/13,353,139



(equivalente a US$3,507,000); asi como la devolucion de las multas pagadas por S/2,622,446. Cabe sefialar
que en octubre 2022 SUNAT interpuso Demanda Contencioso Administrativa contra la citada RTF, segun lo
sefialado por los asesores tributarios de la Compaiiia, la posicion de la Compaiiia se sustenta en argumentos
razonables que le permitirian obtener un resultado favorable.

Durante el 2021, la Administracion Tributaria notificé a la Compafiia la Resolucién de Intendencia No. 015-
014-0016088 la cual declar6 infundada el Recurso de Reclamacion interpuesto contra la Resolucion de
Determinacion No. 012-003-0014415, por acotaciones formuladas por esta entidad en la determinacion del
Impuesto a la Renta correspondiente al ejercicio de 2005, siendo que dicha Resolucién de Intendencia fue
apelada por la Compafifa. La Compaiiia ha cancelado todas las resoluciones emitidas por la Administracion
Tributaria en este proceso. Mediante RTF 01426-4-2022 se declaré infundado el recurso de apelacion seguido
contra la citada Resolucion de Intendencia, por lo que la Compafiia interpuso demanda contencioso-
administrativa contra dicha RTF. Finalmente el 8 de noviembre de 2024 se ha concluido con el proceso en el
poder judicial y se ha declarado infundado el recurso de casacidn, si bien es cierto el resultado es desfavorable
para la compafiia no implica el reconocimiento de pasivos contingentes toda vez que los importes impugnados
fueron cancelados en su oportunidad y afectaron a resultados en el momento de su desembolso.

Durante el 2020, la Administracion Tributaria notificé a la Compafiia la Resolucidn de Intendencia No.
0150140015743 la cual declard nula la Resolucion de Determinacion N°012-003-0109743 y la Resolucion de
Multa No. 012-002-0033547, asi como confirmd las Resoluciones de Determinacion de Nos. 012-003-
0109730 al 012-003-0109742, por diversas acotaciones formuladas por esta entidad en la determinacion del
Impuesto a la Renta correspondiente al ejercicio 2014, siendo que dicha Resolucion de Intendencia fue
apelada por la Compafiia en el extremo en que confirmd las Resoluciones de Determinacion Nos. 012-003-
0109730 a 012-003-0109742, emitidas por la Tasa Adicional del 4.1% del Impuesto a la Renta 2014. La
Compafiia ha cancelado todas las resoluciones emitidas por la Administracion Tributaria en este proceso.
Asimismo, en agosto 2023 se notificd la RTF No. 05761-4-2023 en la cual se confirmaron la mayor cantidad
de reparos, por lo que en noviembre del 2023 se interpuso con Demanda Contencioso Administrativa con la
RTF citada anteriormente. En opinion de la Compafiia y sus asesores legales, la Compafiia obtendra un
resultado favorable.

Durante el 2021 se interpuso Demanda Contencioso Administrativa contra la Resolucién del Tribunal Fiscal
No. 07028-1-2021, que declard infundado el recurso apelacidn seguido contra la Resolucién de Intendencia
No. 0150140015336, relacionada con el Impuesto a la Renta del ejercicio 2011, a traveés de la cual se
desconoce la deduccion de las pérdidas resultantes de la liquidacion de instrumentos financieros derivados de
cobertura celebrados por la Compafiia para la determinacion de la renta neta de tercera categoria. Con fecha 15
de enero del 2025 por Sentencia de Casacion No. 19398-2024, se dispuso (i) declarar fundado en parte el
recurso de casacion de MINSUR; vy, (ii) actuar en sede de instancia y revocar la sentencia apelada; v,
reformandola declarar fundada en parte la pretension principal de la demanda ordenando al Tribunal Fiscal la
emisién de un nuevo pronunciamiento e improcedente la demanda respecto a la primera y a la segunda
pretension accesorias. Es importante precisar que el procedimiento no representaria una contingencia para
MINSUR; solo tendria por finalidad solicitar el reconocimiento de un mayor saldo a favor del Impuesto a la
Renta (S/ 5,494,044). En opinion de la Compafiia y sus asesores legales, la Compafiia obtendra un resultado
favorable.



31.

(b)
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Procesos administrativos sancionadores -

Al 31 de marzo de 2025, la Compafiia ha recibido diversas notificaciones del Organismo de Evaluacion y
Fiscalizacion Ambiental (OEFA), Autoridad Nacional del Agua (ANA) y de Organismo Supervisor de la
Inversién en Energia y Mineria (OSINERGMIN), respectivamente. Dichas notificaciones se refieren a
infracciones por incumplimientos de procedimientos de las normas de proteccidn y conservacion del medio
ambiente y de las normas de seguridad e higiene minera. Al 31 de marzo de 2025, las multas administrativas
que se derivan de estos procesos impuestos por OSINERGMIN, ANA y OEFA ascienden a un total de 124
Unidades Impositivas Tributarias- UIT, equivalente a US$181,000 (al 31 de diciembre de 2024 ascendia a
148 Unidades Impositivas Tributarias — UIT, equivalente a US$211,000). En relacion a estas notificaciones,
la Compaifiia ha presentado sus descargos sobre las observaciones realizadas, estando pendiente de que
OSINERGMIN, ANA y OEFA emitan sus pronunciamientos respecto de los recursos presentados.

La Gerencia y sus asesores legales han analizado estos procesos y han estimado estas contingencias como
probables, presentados en el rubro “Provisiones” del estado intermedio separado de situacion financiera, ver
nota 17(d).

Procesos laborales -

La Compafiia tiene diversas demandas laborales principalmente por indemnizacion por dafios y perjuicios por
enfermedad profesional. En este sentido, la Gerencia y sus asesores legales externos han hecho seguimiento a
los diversos procesos que afectan a la Compafiia. Como consecuencia de este analisis al 31 de marzo de 2025
y 31 de diciembre de 2024, la Compafiia mantiene provisiones para las contingencias laborales, que se
estiman suficientes para cubrir los riesgos que afectan al negocio por este concepto. Al 31 de marzo de 2025,
estas provisiones ascienden aproximadamente a US$452,000 (US$457,000 al 31 de diciembre de 2024) y se

presentan en el rubro “Provisiones” del estado intermedio separado de situacion financiera (nota 17(d)).

Asimismo, al 31 de marzo de 2025, la Compafiia afronta otras demandas laborales que ascienden a
US$1,658,000 (US$1,617,000 al 31 de diciembre de 2024), en opinién de la Gerencia y en opinidén de sus
asesores legales consideran como posible que dichas acciones legales prosperen, por lo que la Compafiia no
registrd ninguna provision por estas demandas laborales de calificadas como posibles al 31 de marzo de 2025
y 31 de diciembre de 2024.

Al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, en opinion de la Compafiia y en opinién de sus asesores
legales, la Compafiia no cuenta con resoluciones vinculadas a contingencias ambientales que puedan calificar

como de naturaleza posible.

Informacion por segmentos

La Gerencia ha determinado los segmentos operativos de la Compafiia sobre la base de los reportes que utiliza para la

toma de decisiones. La Gerencia considera unidades de negocios sobre la base de sus productos, actividades y

ubicacion geografica:

Produccion y venta de estafio producido en Per.
Produccion y venta de oro producido en Perd.

Ningun otro segmento de operacion se ha agregado para que forme parte de los segmentos de operacién descritos

anteriormente.



Ver nota 21 de los estados financieros intermedios separados para mas informacion acerca de los principales
clientes.

Todos los activos no corrientes estan localizados en el Per(. La Gerencia supervisa la utilidad antes de
impuestos para cada unidad de negocios por separado con el propdésito de tomar decisiones sobre la asignacion
de recursos y la evaluacion de rendimiento financiero.

El rendimiento financiero de un segmento se eval(a sobre la base de la utilidad antes de impuesto a las ganancias y se
mide consistentemente con la utilidad antes de impuesto a las ganancias en los estados separados de resultados.

Estafio Oro Otros (a) no
(Peru) (Peru) distribuible
US$(000) US$(000) US$(000) US$(000)

Total

Por el periodo acumulado del 1 de
enero al 31 de marzo 2025

Resultados:

Ingreso de clientes externos 262,010 31,246 - 293,256
Costo de ventas (93,883) (18,934) - (112,817)
Gastos de administracion (15,614) (3,149) - (18,763)
Gastos de ventas (2,146) (227) - (2,373)
Gastos de exploracion y estudios (13,634) - - (13,634)
Otros, neto (897) (16) - (913)
Utilidad de operacion 135,836 8,920 - 144,756
Utilidad antes de impuesto a las ) ) 82,501 82,501
ganancias

Impuesto a las ganancias - - (53,446) (53,446)
Utilidad neta - - 29,075 29,075
Otras revelaciones:

Adiciones de propiedad, planta 'y

equipo, derecho en uso y activos 7,963 4,488 1,846 14,297
intangibles

Depreciacion y amortizacion (incluido 23.263 8,281 401 31,945
en costos y gastos)

Flujos operativos - - 59,435 59,435
Flujos de inversion - - 37,946 37,946
Al 31 de marzo de 2025

Activos:

Efectivo y equivalentes de efectivo - - 208,846 208,846
Inventarios, neto 77,545 23,601 1,348 102,494
Activos corrientes - - 483,126 483,126
Propiedad, planta y equipo, derecho en 467186 62,403 15.114 544.703

uso y activos intangibles, neto
Total activos -

2,696,600 2,696,600

Pasivos:
Obligaciones financieras - - 490,131 490,131
Pasivos corrientes - - 228,397 228,397

Total pasivos - - 861,451 861,451



Por el periodo acumulado del 1 de
enero al 31 de marzo 2024
Resultados:

Ingreso de clientes externos
Costo de ventas

Gastos de administracion

Gastos de ventas

Gastos de exploracion y estudios
Otros, neto

Utilidad de operacion

Utilidad antes de impuesto a las
ganancias

Impuesto a las ganancias
Utilidad neta

Otras revelaciones:

Adiciones de propiedad, plantay
equipo, derecho en uso y activos
intangibles

Depreciacion y amortizacion (incluido
en costos y gastos)

Flujos operativos

Flujos de inversion

Al 31 de diciembre de 2024

Activos:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inventarios, neto

Activos corrientes

Propiedad, planta y equipo, derecho en
uso y activos intangibles, neto

Total activos

Pasivos:

Obligaciones financieras
Pasivos corrientes

Total pasivos

Estafio
(Peru)
US$(000)

166,550
73,399
11,081

1,130
6,602
1,929
72,409

16,913

19,284

81,604

480,518

Oro
(Peru)
US$(000)

30,583
21,353
3,136
196

266
5,632

3,335

6,763

24,378

64,850

Otros (a) no
distribuible

US$(000)

98,220

(22,412)
75,808

213

426

19,325
(20,142)

113,532

381,692
16,993
2,499,941

489,818
257,677
874,204

Total
US$(000)

197,133
(94,752)
(14,217)
(1,326)
(6,602)
(2,195)
78,041

98,220

(22,412)
75,808

20,461

26,473

19,325
(20,142)

113,532
105,982
381,692

562,361
2,499,941

489,818
257,677
874,204



32.

Informacion geogréafica

El siguiente cuadro presenta las ventas netas de estafio y de oro por region geogréafica:

Por el periodo acumulado del 1 de
enero al 31 de marzo

2025 2024
US$(000) US$(000)

Estafio:

América 111,212 61,724
Europa 55,574 37,824
Asia 84,010 66,264
Pert 1,036 1,151
Derivado Implicito 10,178 (413)
Oro:

Estados Unidos y Canada 36,217 32,808
Derivado de cobertura (4,971) (2,225)
Total 293,256 197,133

Al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024 el segmento “Otros no distribuible” incluye lo siguiente:

A nivel activos: otras cuentas por cobrar, inversiones en subsidiarias y asociadas, activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, saldos a favor por impuesto a las ganancias, asi como otros activos, los
cuales son medidos por la Gerencia sobre una base comun para los segmentos de oro y estafio.

A nivel pasivos: cuentas por pagar y otras cuentas por pagar, impuesto a las ganancias diferidos y provisiones
menores, los cuales son medidos por la Gerencia sobre una base coman para los segmentos de oro y estafio.

Obijetivos y politicas de gestion de riesgo financiero

32.1.

Factores de riesgo financiero

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, diferentes de los derivados, incluyen obligaciones
financieras, cuentas por pagar comerciales y diversas. El principal propdsito de las obligaciones financieras es
financiar las operaciones de la Compafiia. La Compafiia tiene efectivo y dep6sitos a plazo, cuentas por cobrar
comerciales y diversas que surgen directamente de sus operaciones. La Compafiia también tiene activos

financieros al valor razonable con cambios en otros resultados integrales.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia esta expuesto a riesgos de mercado, crédito, liquidez y
gestion de capital, los cuales son manejados por la alta gerencia a través de un proceso de identificacion,
medicion y monitoreo continuo, con sujecién a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo
de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la Compafiia y cada persona dentro de la Compafiia es
responsable por las exposiciones de riesgo relacionadas con sus responsabilidades. El proceso independiente
de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente, tecnologia e
industria, los cuales son monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica de la Compafiia.
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Riesgos de mercado:
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctden debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran tres tipos de riesgo: el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasa de interés y el
riesgo de precio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los
depositos bancarios y depdsitos a plazos, cuentas por cobrar y por pagar en moneda extranjera
diferente al ddlar estadounidense, activos financieros al valor razonable y obligaciones financieras.

Los andlisis de sensibilidad incluidos en las siguientes secciones se relacionan con la situacién
financiera al 31 de marzo de 2025 y 31 de marzo de 2024.

Riesgo de cambio —

La Compafiia opera internacionalmente y su exposicion al riesgo de cambio resulta de las operaciones
que se pactan en monedas distintas a su moneda funcional. Las transacciones de la Compafiia se
pactan y liquidan sustancialmente en U.S. délares y soles. En consecuencia, la Compafiia esta
expuesta al riesgo de variaciones en los tipos de cambio.

La Gerencia asume el riesgo de cambio con el producto de las operaciones; es decir, no realiza
operaciones de cobertura con instrumentos financieros derivados para cubrir su riesgo de cambio.

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad en los resultados de la Compafiia por el primer trimestre
de 2025y 2024 si el sol se hubiera revaluado/devaluado 10 por ciento respecto del dolar

estadounidense:

Por el periodo acumulado T Efecto en la utilidad
Aumento / disminucién -
del 1 de enero al 31 de . antes de impuesto a las
Potencial .
marzo ganancias
US$(000)

Al 31 de marzo de 2025 10% 5,397
-10% (5,397)

Al 31 de marzo de 2024 10% 1,177
-10% 1,177)

Riesgo de tasa de interés —
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un

instrumento financiero fluctlen debido a cambios en las tasas de interés del mercado.

Al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024 los bonos corporativos de la Compafiia tienen una
tasa de interés efectiva fija, en consecuencia, la Gerencia ha evaluado que no es relevante efectuar un

analisis de sensibilidad ante cambios en las tasas de interés.

Riesgos en las variaciones de los precios de los minerales —

La cotizacion internacional del estafio y oro tiene un impacto material en el resultado de las
operaciones de la Compafiia. Las cotizaciones del estafio y el oro han fluctuado histéricamente y son
afectadas por numerosos factores mas alla del control de la Compafiia. La Compafiia administra su



(i)

riesgo de precio principalmente a través del uso de compromisos de venta dentro de los contratos con

clientes y de la suscripcion de contratos de derivados de los metales que comercializa.

La Compafiia tiene un riesgo de precio a través de sus contratos de venta de estafio a cotizaciones
provisionales, sujetas a un precio futuro en un mes determinado, basados principalmente en la
cotizacién promedio mensual publicado en el LME. En la medida que las cotizaciones finales sean
mayores 0 menores a los inicialmente registrados de manera provisional, el incremento o la
disminucidn del ingreso es registrado en cada fecha del reporte financiero hasta la fecha de la

cotizacion final.

La tabla a continuacion resume el impacto en la utilidad antes de impuesto a las ganancias por los
cambios en la cotizacion del estafio. Este analisis se basa en la presuncion de que la cotizacién del
estafio al cierre del ejercicio ha aumentado o disminuido en 10 por ciento, mientras que el resto de las
variables se mantienen constantes. Para el escenario positivo del primer trimestre de 2025 se
consider6 una cotizacion promedio de US$/TM40,957(US$TM31,123 para el primer trimestre 2024);
mientras que para el escenario negativo se considerd una cotizacion promedio de US$33,510
(cotizacion promedio de US$/TM23,896 para el primer trimestre de 2024).

Por el periodo acumulado  Incremento/ Reducciénenel  Efecto en la utilidad

del 1 de enero al 31 de precio de las minerales que  antes de impuesto a las
marzo cotizan ganancias
US$(000)
Al 31 de marzo de 2025 10% 9,291
-10% (9,291)
Al 31 de marzo de 2024 10% 2,591
-10% (2,591)

Riesgo de crédito —

Los activos financieros de la Compafiia potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo de
crédito consisten principalmente en dep6sitos en bancos y cuentas por cobrar comerciales. Con
respecto a los depdsitos en bancos, la Compafiia reduce la probabilidad de concentraciones
significativas de riesgo de crédito porque mantiene sus depositos en instituciones financieras de
primera categoria y limita el monto de la exposicion al riesgo de crédito en cualquiera de las

instituciones financieras.

Respecto de las cuentas por cobrar comerciales, no existen concentraciones significativas. La
Compafiia ha establecido politicas para asegurar que la venta de su produccion se efectle a clientes
con adecuada historia de crédito. La maxima exposicion al riesgo de crédito por los componentes de
los estados financieros intermedios separados al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, esta
representada por la suma de los rubros efectivo y equivalentes de efectivo, otros activos financieros,

cuentas por cobrar comerciales y diversas.

Instrumentos financieros y depdsitos bancarios-
El riesgo de crédito del saldo en bancos es administrado por la Gerencia de Administraciony
Finanzas de acuerdo con las politicas de la Compafiia. Los limites de crédito de contraparte son
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revisados por la Gerencia y el Directorio. Los limites son establecidos para minimizar la
concentracion de riesgo y por consiguiente, mitigar pérdidas financieras provenientes de
incumplimientos potenciales de la contraparte.

Cuentas por cobrar comerciales-

El riesgo de crédito de los clientes es manejado por la Gerencia, sujeto a politicas, procedimientos y
controles debidamente establecidos. Los saldos pendientes de cuentas por cobrar comerciales son
periddicamente revisados y clasificados de acuerdo con el perfil de riesgo crediticio con limites de
crédito para asegurar su recupero. Las ventas de estafio y oro de la Compafiia son realizadas a clientes
del exterior ubicados principalmente en América, Asia y Europa, respectivamente y debido que no
presenta concentracion significativa de ventas (ver nota 21) se limita la exposicion al riesgo
crediticio.

Por otro lado, de acuerdo con la evaluacion de la Gerencia sobre el analisis de la antiguedad de las
cuentas por cobrar comerciales al 31 de marzo de 2025 respecto al 31 de diciembre de 2024 no ha
sufrido retrasos significativos. La Gerencia de la Compafiia continuaré evaluando de manera cercana
el impacto de las emergencias sanitarias en la economia internacional y el impacto en la cartera de
clientes y su comportamiento crediticio.

Cuentas por cobrar diversas —

Las cuentas por cobrar diversas distintas al crédito fiscal por Impuesto General a las Ventas
corresponden a saldos pendientes de cobro por conceptos que no se encuentran relacionados con las
actividades principales de operacion de la Compafiia. La Gerencia de la Compafiia realiza un
seguimiento continuo del riesgo crediticio de estas partidas y periddicamente evalda aquellas deudas

que evidencian un deterioro para determinar la provision requerida por incobrabilidad.

Riesgo de liquidez —

La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalentes
de efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de un nimero adecuado de fuentes de
financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de mercado. En este sentido la
Compafiia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que historicamente los flujos de efectivo de
sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

La Compafiia monitorea permanentemente las reservas de liquidez sobre la base del anélisis de su
capital de trabajo (ratio de liquidez) y de proyecciones de sus flujos de efectivo que toman en
consideracion los precios futuros de los productos que comercializa y los costos necesarios para su

produccion y venta.



La siguiente tabla muestra los vencimientos de los pasivos financieros del estado intermedio separado

de situacion financiera al 31 de marzo del 2025 y 31 de diciembre de 2024:

Al 31 de marzo de 2025
Obligaciones financieras:
Principal bono

Intereses futuros bono

Cuentas por pagar comerciales y
diversas

Pasivo por derivado financiero
Arrendamientos

Intereses por arrendamientos
futuros

Total

Al 31 de diciembre de 2024
Obligaciones financieras:
Principal bono

Intereses futuros bono

Cuentas por pagar comerciales y
diversas

Pasivo por derivado financiero
Arrendamientos

Intereses por arrendamientos
futuros

Total

Por vencer Por vencer Mayor a 5
Alavista en menos de ~ y~ Total
1 afo de 1 a5 afios afos

US$(000) US$(000) US$(000) US$(000) US$(000)
- - - 500,000 500,000
- 22,500 90,000 45,000 157,500
- 90,702 1,778 - 92,480
- 28,726 43,896 5,124 77,746
- 3,181 2,551 - 5,732
- 143 114 - 257
- 145,252 138,339 550,124 833,715
- - - 500,000 500,000
- 22,500 90,000 45,000 157,500
- 105,460 1,746 - 107,206
- 17,179 31,011 4,294 52,484
- 4,491 2,174 - 6,665
- 201 97 - 298
- 149,831 125,028 549,294 824,153




Cambios en los pasivos de las actividades de financiamiento —

A continuacion, presentamos la conciliacion de los movimientos en las obligaciones financieras y las

actividades de financiamiento del estado de flujos de efectivo

Bonos corporativos
Costos financieros
Arrendamientos

Total pasivos de
actividades de financiamiento

Bonos corporativos
Costos financieros
Arrendamientos

Total pasivos de
actividades de financiamiento

32.2.

Al 1 de enero Flujos de Dezggg)z de
de 2025 efectivo financieros
US$(000) US$(000) US$(000)
489,818 = -
3,956 (367) 5,930
6,665 (1,764) -
500,439 (2,131) 5,930
Al 1 de enero Flujos de De\clgggg de
de 2024 efectivo financieros
US$(000) US$(000) US$(000)
488,585 - -
3,934 (23,488) 23,510
11,913 (8,265) -
504,432 (31,753) 23,510

Administracion del riesgo de capital

Aplicacion de

Adiciones de costo Al 31 de marzo
arrendamientos . de 2025
amortizado
US$(000) US$(000) US$(000)
- 313 490,131
- - 9,519
831 - 5,732
831 313 505,382
Adiciones de Aplicacion de i AI St ded
arrendamientos cos.to iciembre de
amortizado 2024
US$(000) US$(000) US$(000)
- 1,233 489,818
- - 3,956
3,017 - 6,665
3,017 1,233 500,439

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como

empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés

y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La politica de la Compafiia es la de financiar todos sus proyectos con una combinacién conservadora de

recursos propios y deuda. Con este objetivo realiza ajustes para afrontar los cambios en las condiciones

econdmicas del mercado. Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafiia puede ajustar el pago

de dividendos a los accionistas, devolver capital a sus accionistas o emitir nuevas acciones. No ha habido

cambios en los objetivos, politicas o procedimientos durante el afio terminado al 31 de marzo de 2025y 31 de
diciembre de 2024.



33.

Instrumentos financieros derivados

@)

Cobertura por precio de oro -

La Compafiia suscribid contratos que incluyen instrumentos financieros derivados con el objetivo de reducir
el riesgo sobre una porcidn de los flujos de caja atribuibles a la fluctuacién del precio de oro, desde enero
de 2020 hasta diciembre de 2024.

Al 31 de diciembre 2023, la Compafiia aprob6 un nuevo programa de coberturas para los periodos (2024 —
2031) el cual incluye 108,519 onzas de oro para dicho periodo. El cual fue completado en 2024 con una
cobertura adicional de 15,098 onzas de oro para dicho periodo.

La Compafiia ha designado estos derivados como de cobertura de flujo de efectivo, dado que ha determinado
que existe una relacién econdmica adecuada entre los instrumentos de cobertura y las partidas cubiertas, que a

su vez son altamente probables.

A continuacion, se presenta la composicion de las operaciones por liquidar que forman parte del pasivo por

instrumento derivado de cobertura al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024:

Al 31 de marzo de 2025

Metal Instrumento " criodo de Volumen Precio Precio Valor razonable
vencimiento  coberturado pactado estimado
0z US$/oz US$/oz US$(000)
Programa de cobertura (2024-
2031)
oro Zero Cost
Collar

Afio 2025 34,677 2100 - 2349 3,155 (23,251)
Afio 2026 33,230 2100 - 2386 3,294 (24,096)
Afio 2027 12,152 2100 - 2426 3,399 (9,524)
Afio 2028 9,618 2100 - 2459 3,500 (8,113)
Afio 2029 7,649 2100 - 2480 3,581 (6,953)
Afio 2030 2,900 2100 - 2505 3,612 (2,810)
Afio 2031 2,900 2100 - 2505 3,635 (2,999)

(77,746)



Al 31 de diciembre de 2024

Periodo de
vencimiento  coberturado

Metal Instrumento

Programa de cobertura (2020-

2024)
Oro Zero Cost
Collar
Afio 2024
Programa de cobertura (2024-
2031)
Oro Zero Cost
Collar
Afo 2024
Afo 2025
Afio 2026
Afio 2027
Afio 2028
Afio 2029
Afio 2030
Afio 2031

Volumen

0z

2,667

1,001
41,143
33,230
12,152

9,618

7,649

2,900

2,900

Precio
pactado
US$/0z

1450 - 1775

2100 - 2418
2100 - 2349
2100 - 2386
2100 - 2426
2100 - 2459
2100 - 2480
2100 - 2505

2100 - 2505

Precio
estimado
US$/oz

2,644

2,644
2,693
2,827
2,922
3,027
3,102
3,133

3,156

Valor razonable
US$(000)

La porcion efectiva de las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados que

califican como de cobertura son reconocidas como activos o pasivos, teniendo como contrapartida el “Estado

intermedio separado de otros resultados integrales”. Durante el primer trimestre de 2025, la Compafiia

reconocio en el “Estado intermedio separado de otros resultados integrales” una variacion negativa en el valor

razonable de aproximadamente US$25,758,000 (Variacion negativa de US$16,194,000 durante el primer

trimestre de 2024)

A continuacion, se presenta la clasificacion segun su vencimiento al 31 de marzo de 2025y 31 de

diciembre de 2024:

Instrumento - Al 31 de marzo de 2025

Zero Cost Collar
Total pasivo
Instrumento - Al 31 de diciembre de 2024

Zero Cost Collar
Total pasivo

Naturaleza Corriente  No corriente Total
Pasivo 28,726 49,020 77,746
28,726 49,020 77,746

Naturaleza Corriente  No corriente Total
Pasivo 17,179 35,305 52,484
17,179 35,305 52,484

(2,318)

(226)
(14,635)
(14,390)

(6,137)
(5,544)
(4,940)
(2,053)

(2,241)

(52,484)



34.

Activos y pasivos financieros

@)

(b)

Activos financieros: Los activos financieros incluyen efectivo y equivalente de efectivo y cuentas por cobrar
diversas. Todos los activos financieros de la Compafiia son clasificados en la categoria de cuentas por cobrar.
Las cuentas por cobrar son mantenidos hasta el vencimiento. El valor en libros puede verse afectado por
cambios en el riesgo crediticio de las contrapartes.

Pasivos financieros: Todos los pasivos financieros de la Compaiiia, excepto el derivado implicito de la venta
de estafio, incluyen cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y Senior Notes que se clasifican
como Obligaciones financieras y se contabilizan al costo amortizado

Valor razonable -
El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo
liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion corriente, bajo el supuesto de que la

entidad es una empresa en marcha.

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:

Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros —

Para los activos y pasivos financieros que son liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres
meses), como efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y diversas, neto, cuentas
por pagar comerciales y diversas y otros pasivos corrientes, se considera que el valor en libros es similar al
valor razonable.

Instrumentos financieros a tasa fija y variable —

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fija y variable a costo
amortizado se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su reconocimiento
inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos financieros similares. El valor
razonable estimado de los depdsitos que devengan intereses se determina mediante los flujos de caja
descontados usando tasas de interés del mercado en la moneda que prevalece con vencimientos y riesgos de

crédito similares.

Sobre la base de lo mencionado anteriormente, a continuacion, se establece una comparacion entre los valores
en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros de la Compafiia presentados en el estado
intermedio separado de situacion financiera. La tabla no incluye los valores razonables de los activos y

pasivos no financieros:



Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y
diversas

Activos financieros con cambios en
otros resultados integrales

Total activos financieros

Pasivos financieros

Obligaciones financieras:

Bonos corporativos

Instrumentos financieros derivados
Cuentas por pagar comerciales y
diversas

Total pasivos financieros

(c) Medicion de valor razonable -

Importe en libros

Valor razonable

Al 31 de marzo de .AI 31de Al 31 de marzo .A.‘I 3lde
2025 diciembre de de 2025 diciembre de
2024 2024

US$(000) US$(000) US$(000) US$(000)
208,846 113,532 208,846 113,532
164,452 151,967 164,452 151,967
- 25,945 - 25,945
373,298 291,444 373,298 291,444

Importe en libros

Valor razonable

Al 31 de marzo de .AI 31de Al 31 de marzo .A.‘I 31de
2025 diciembre de de 2025 diciembre de
2024 2024

US$(000) US$(000) US$(000) US$(000)
490,131 489,818 469,825 449,660
77,746 52,484 77,746 52,484
- 107,206 - 107,206
567,877 649,508 547,571 609,350

Todos los instrumentos financieros por los que se reconoce o revela el valor razonable se categorizan dentro

de la jerarquia del valor razonable, en base a la informacion de més bajo nivel que es significativa para la

medicidn del valor razonable en su conjunto. Las jerarquias de valor razonable son las descritas en la nota 2.3

(iv).

Para los activos y pasivos que se reconocen a su valor razonable de manera recurrente, la Compafiia

determina si las transferencias se han producido entre los niveles de la jerarquia por la reevaluacion de

categorizacion (basado en la informacion de nivel mas bajo que sea importante para la medicion del valor

razonable en su conjunto) al final de cada periodo de presentacion de los estados financieros intermedios

separados.

La Gerencia evalla que el valor razonable del efectivo y los depositos a plazo, cuentas por cobrar diversas y

otros pasivos corrientes se aproximan a su valor en libros debido a los vencimientos a corto plazo de dichos

instrumentos.

Al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024 no hubo transferencias entre las jerarquias de valor

razonable.



Revelacion cuantitativa del valor razonable de los activos financieros por jerarquia al 31 de marzo de 2025 —

Medicion al valor razonable usando

Precios
cotizados en signlﬁ‘?égfivos signifli:ztt?\s/os no
Total m;g;sg: s observables observables
(Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)
ive
US$(000) US$(000) US$(000) US$(000)
Al 31 de marzo de 2025
Activos reconocidos al valor razonable:
Cuentas por cobrar comerciales (sujeta a 82 329 ) )
precios provisionales) 82,329 '
Pasivos reconocidos al valor razonable
Instrumentos financieros derivados - (77,746) -

(77,746)

Revelacion cuantitativa del valor razonable de los activos financieros por jerarquia al 31 de diciembre de
2024 —

Medicion al valor razonable usando

Precios

cotizados en . E_)gtos_ . patqs
Total mercados significativos significativos no
activos obse_rvables obse_rvables
] (Nivel 2) (Nivel 3)
(Nivel 1)
US$(000) US$(000) US$(000) US$(000)
Al 31 de diciembre de 2024
Activos reconocidos al valor
razonable:
Activos financieros al valor razonable 25 945 ) )
con cambios en resultados integrales 25,945 !
Cuentas por cobrar comerciales (sujeta a 30518 ) )
precios provisionales) 30,518 !
Pasivos reconocidos al valor razonable
Instrumentos financieros derivados - (52,484) -

(52,484)

Los siguientes métodos y supuestos se usaron para estimar los valores razonables:

- El valor razonable de los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados integrales
se basa en el precio vigente publicado por la bolsa de valores de Lima de las acciones de RIMAC
seguros por la cantidad de las acciones en tenencia al cierre del 31 de diciembre 2024.

- El valor razonable de los bonos corporativos cotizados se basa en el valor vigente que tienen las notas
en el mercado al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024.

- Los valores razonables de los instrumentos financieros derivados fueron determinados utilizando
técnicas de valuacion basados en datos de mercado. Las técnicas de valorizacion aplicadas incluyen

modelos de valuacion de “zero-cost collars” ampliamente reconocidos y recomendados por la



35.

literatura especializada, y utilizando calculos del valor presente. Estos modelos toman en cuenta
diversos factores, incluyendo curvas de precios futuros (metales) y curvas de tasas de interés forward.

Hechos posteriores
Entre el 1 de enero de 2025 y la fecha de emision de los estados financieros intermedios separados, no han ocurrido

eventos posteriores significativos de caracter financiero-contable que puedan afectar la interpretacion de los presentes

estados financieros separados.



