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 M i n s u r  S . A .  
 Las Begonias 441, Of. 338, San Isidro Lima 27, Perú 

 T (51-1)  215-8330  F (51-1)  441-0871 
 
Sociedad inscrita en el Asiento 8, Fojas 183, Tomo 17 del Libro de Sociedades Contractuales y otras Personas Jurídicas del Registro Público de Minería. 

 

 
HECHO DE IMPORTANCIA 

 
 
Lima, 16 de noviembre de 2015 
 
Señores: 
Registro Público del Mercado de Valores 
Superintendencia del Mercado de Valores - SMV 
Presente.- 
 
De nuestra consideración:  
 
Minsur S.A. (en adelante, “Minsur”), de conformidad con lo dispuesto por el artículo 28° de 
la Ley del Mercado de Valores, cuyo Texto Único Ordenado fue aprobado por Decreto 
Supremo 093-2002-EF, y el artículo 9.1 del Reglamento de Hechos de Importancia e 
Información Reservada, aprobado por Resolución SMV Nº 005-2014-SMV/01, cumple con 
informar, en calidad de hecho de importancia, lo siguiente:  
 
Que por medio de la presente adjuntamos la presentación formulada por nuestro Director 
de Administración y Finanzas el día de hoy, en el marco de la reunión organizada por Minsur 
S.A., en la que se presentó los resultado individuales del Cuarto Trimestre del presente año. 
 
Atentamente, 
 

MINSUR  S.A. 
EMILIO ALFAGEME RODRÍGUEZ LARRAÍN 

REPRESENTANTE BURSÁTIL 
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Minsur S.A.  
Resultados operativos y financieros del 2015

16 de febrero, 2016
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1. Resultados Operativos del 4T y 2015

2. Resultados Financieros del 2015

3. Test de Impairment

AGENDA

Pucamarca, 2012
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Resultados 
operativos
4T 2015

11

San Rafael – Pisco  4T y año completo 2015

3

Producción
(kt Sn)

Cash – Cost
(US$/tt)

Capex
(US$M)

4T 2015 vs 20144T 2015 vs 2014 Evolución anualEvolución anual

6.2
6.3

2014 2015

+2%+2%

24 24 20.2

2013 2014 2015

156
119

2014 2015

‐23%‐23%

151
143

2013 2014 2015

127

8.5
12.4

2014 2015

+47%+47%

21 18

13

2013 2014 2015

21

Guidance 2015Guidance 2015

20 – 22 kt

130 – 140 kt

15 – 20 M
(sin Ore Sorting)

8M Ore Sorting
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Pucamarca 4T y año completo 2015

4

28.1 27.1

2014 2015

‐3%

117 106

2013 2014 2015

121

6.2
4.7

2014 2015

‐24%‐24%

7.5
6.2

4.2

2013 2014 2015

4.5

5.9
4.6

2014 2015

‐21%‐21%

37.1

16.7
7.1

2013 2014 2015

Producción
(koz Au)

Cash – Cost
(US$/tt)

Capex
(US$M)

4T 2015 vs 20144T 2015 vs 2014 Evolución anualEvolución anual Guidance 2015Guidance 2015

8 – 12 M

105 ‐ 115 koz

4.0 – 4.5
US$/tt
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Resultados 
Financieros
2015

22
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Evolución de precios Estaño y Oro (Ene‐Dic 2015)
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Estaño OroPrecio estaño 
(US$/t)

Precio oro 
(US$/oz)

Caída en el 2015:

• Estaño:     ‐25%

• Oro:  ‐10%

Reacción de la compañía ante escenario de precios

7

11

22

33

44

Renegociación de tarifas con proveedores y contratistas

Re enfoque y control del gasto en exploraciones y proyectos

Mayor tonelaje tratado en Pucamarca

Eficiencia productiva en San Rafael a través de Núcleos de Producción

55 Eficiencia en el uso de CAPEX
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Resumen de resultados financieros 2015 (US$ M)
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Ventas del 2015

9

Estaño
(US$k, kt)

PrecioPrecio

760
487

2014 2015

‐36%‐36%

Oro

VolumenVolumen Ventas ($M)Ventas ($M)

21.9

16.1

2014 2015

‐27%‐27%

27.0

21.1

2014 2015

‐23%‐23%

621
347

2014 2015

‐44%‐44%

1.3 1.2

2014 2015

‐8%

110 120

2014 2015

+9%+9%

139 140

2014 2015

+1%+1%
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EBITDA operativo vs utilidad neta
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*70% del resultado de Marcobre se refleja en Minsur Individual
** Resultado Sillustani Incluye provisión por remediación ambiental de $14M

Clo
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Test de Impairment3
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Test de Impairment: Marcobre
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836

196

Valor en libros NPV

641 M *% participación 
Minsur S.A.

US$ 486 M

Valor en libros vs NPV
(US$ M)
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