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Minsur entre los bonos corporativos peruanos con mejores

perspectivas de apreciacion

Lunes, 16 de marzo de 2015

EN LA MIRA. Ajecorp, BBVA
Continental, InRetail, Minsur
y Fondo MiVivienda son los
bonos corporativos peruanos
con mejores perspectivas de
apreciacién en el large plazo,
segtin Credicorp Capital (ver
cuadro), que recomienda so-
brecomprar esos instrumentos.

En el sector bancario, Cre-
dicorp destaca que las buenas
perspectivas de la banca perua-
na afectan positivamente al
bono de BBVA Continental. Lo

de las ventas en farmacias

| son medicamentos, produc-

mismo sucede con los del Fon- |

do MiVivienda, favorecido por
las buenas perspectivas sobre
los planes del gobierno para
reducir el déficit habitacional.

Para todos los gustos
Caracteristicas de los
principales bonos corporativas
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En el sector consumo, In-
Retail Consumer —conforma-
do por Supermercados Perua-
nos (Plaza Vea, Vivanda, Mass,
Economax) e InkaFarma— es
una apuesta defensiva frente
a la desaceleracion del PBI.
segin Credicorp Capital, ya
que el 75% de las ventas de
los supermercados son pro-
ductos alimenticios v el 85%

tos que no se correlacionan
con el ciclo economico.

Del mismo modo, las pers-
pectivas del bono de InRetail
Shopping Malls —que el ano
pasado Real Plaza Salaverry
(SE 1422)— reflejan el creci-
miento en un sector poco
desarrollado en el pais: el re-
tail. Respecto a Ajecorp, Cre-
dicorp Capirtal considera que
su bono se viene negociando
a tasas excesivas, que corres-
ponden a empresas que han
recibido un downgrade. lo que
no es su caso (SE 1455).

En el sector minero, Min-
sur es una de las mineras mas
solidas por su manejo conser-
vador de la caja, por lo quela
entidad la mantiene dentro
de su seleccion de bonos con
grado de inversion. La apre-
ciacién del titulo también
responde a la posible alza del
precio del estano. (JMH/SA)

POCO CAMBIO. La compra
de Equilibrium por parte de
Moody's no implicard ningin
cambio en la estructura del ne-
gocio local. Asi lo indico Susan
Knapp, regional head Americas de
Moody’s Investors Service. "Se-
guird siendo una entidad inde-
pendiente. Se quedard con el
nombre de Equilibrium y con
sus calificaciones, y continuara
operando por su cuenta. Tam-
poco tendrd un cambio geren-
cial”, dijo.

Segun Knapp, la compra
le sirve a Moody's para tener
una presencia estratégica
en los mercados del Peru v
Panamad (El Salvador, pais
donde Equilibrium rambién
tiene presencia, no esta en
el acuerdo de compra). En
ese sentido, la adquisicion
es una continuacion y pro-
fundizacién del acuerdo de
asistencia técnica que tenia
Moody's con Equilibrium
desde el 2007. -
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